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Carpathia Capital S.A. (nazwana dalej “Spétka’) niniejszym przekazuje tre$¢ uchwat podjetych przez Nadzwyczajne ~ Carpathia Capital S.A. (hereinafter referred to as ‘the Company”) hereby reports the resolutions of the

Walne Zgromadzenie, kiére odbylo sie dnia 25 stycznia 2018, o godzinie 09:00 w siedzibie Spotki w Poznaniu, przy ~ EXtraordinary General Meeting held on January 25, 2018 at 9.00 a.m. at the Company's registered office in
ul. Krasifiskiego 16, 60-830 Poznar. Poznan, Krasinskiego street 16, 60-830 Poznan.

- T

Piotr Bialowas
CEO/President of the Management Board
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UCHWALANR 1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CARPATHIA CAPITAL S.A.
z dnia 25 stycznia 2018 roku
w sprawie wyboru przewodniczacego Walnego Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CARPATHIA CAPITAL S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,Spdtka”) niniejszym
podejmuje uchwate o nastepujacej tresci:

§1
Wybiera si¢ Piotra Biatowgsa na Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z dniem jej podjecia.

Walne Zgromadzenie przyjeto powyzsza uchwate w gtosowaniu tajnym, za jej przyjeciem oddano:

- waznych gloséw: 2.000.000 (dwa miliony), w tym:

-,za" 2.000.000 (dwa miliony),

- przeciw”: 0 (zero),

- wstrzymujacych sie”: 0 (zero),

przy braku sprzeciwoéw,

- liczba akgji, z ktorych oddano wazne gtosy wynosi: 1.000.000 (jeden milion),

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 25,62% (dwadzie$cia pie¢ procent i 62/100).

RESOLUTION NO 1
of the Extraordinary General Meeting of
CARPATHIA CAPITAL S.A.
of January 25, 2018
regarding appointment of the Chairman of the General Meeting

The Extraordinary General Meeting of CARPATHIA CAPITAL S.A. with its registered office in Poznan (,Company”)
is hereby adopting the following resolution:

§1
Mr. Piotr Biatowas is appointed as the Chairman of the General Meeting.

§2
The resolution shall become effective on the date of adoption hereof.

*kk

The General Meeting adopted the above resolution in a secret ballot, with the following distribution of votes:
- valid votes: 2,000,000 (two million), of which:

- for”: 2,000,000 (two million),

- ,against”: 0 (zero),

- ,abstaining”: 0 (zero),

with no objection raised,

- number of shares for which valid votes were cast: 1,000,000 (one million),

- percentage share of these shares in the share capital : 25,62% (twenty five percent and 62/100).
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UCHWALANR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CARPATHIA CAPITAL S.A.
z dnia 25 stycznia 2018 roku
w sprawie przyjecia porzadku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie CARPATHIA CAPITAL S.A. z siedzibg w Poznaniu (dalej: ,Spotka”) niniejszym przyjmuje
porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

Otwarcie obrad.

Wyb6r Przewodniczacego NWZ.

Stwierdzenie prawidlowo$ci zwotania NWZ i jego zdolno$ci do podejmowania uchwat.

Przyjecie porzadku obrad.

Podjecie uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w drodze
subskrypcji prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia
akji i praw do akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez
Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spotki

6. Podjecie uchwaty w sprawie ustalenia zasad polityki dywidendowe;.

Podjecie uchwat w sprawie zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.

8. Zamknigcie obrad.
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Walne Zgromadzenie przyjeto powyzszg uchwate w gtosowaniu jawnym, za jej przyjeciem oddano:

- waznych gloséw: 2.000.000 (dwa miliony), w tym:

-,za" 2.000.000 (dwa miliony),

- przeciw”: 0 (zero),

- wstrzymujacych sie”: 0 (zero),

przy braku sprzeciwoéw,

- liczba akgiji, z ktorych oddano wazne gtosy wynosi: 1.000.000 (jeden milion),

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 25,62% (dwadziescia pie¢ procent i 62/100).

RESOLUTION NO 2
of the Extraordinary General Meeting of
CARPATHIA CAPITAL S.A.
of January 25, 2018
regarding adoption of the agenda of the Extraordinary General Meeting

The General Meeting of CARPATHIA CAPITAL S.A. with its registered office in Poznan (,Company’) is hereby
adopting the following agenda of the Extraordinary General Meeting:

Opening of the meeting.

Election of the Chairman of the General Meeting.

Ascertaining that the General Meeting was convened correctly and is able to adopt resolutions.
Approval of the agenda.

Adoption of the resolution to increase share capital by issuing Series E shares by private subscription
excluding the subscription right of the existing shareholders and to introduce the shares and rights to
Series E shares to trading on the alternative trading market NewConnect of the Warsaw Stock Exchange
S.A. and to amend the Company’s articles of association.

6.  Adoption of the resolution to set the rules of the dividend policy.

Adoption of the resolutions regarding changes in the composition of the Supervisory Board.

8.  Closing of the meeting.

oL =

~

The General Meeting adopted the above resolution in an open ballot, with the following distribution of votes:
- valid votes: 2,000,000 (two million), of which:

- for”: 2,000,000 (two million),

- ,against”: 0 (zero),

- ,abstaining”: 0 (zero),

with no objection raised,

- number of shares for which valid votes were cast: 1,000,000 (one million),

- percentage share of these shares in the share capital : 25,62% (twenty five percent and 62/100).
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UCHWALANR 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CARPATHIA CAPITAL S.A.
z dnia 25 stycznia 2018 roku
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji
prywatnej z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji i praw
do akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu Spotki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuije:

§1

1. Podwyzsza sie kapitat zaktadowy Spétki o kwote nie wigksza niz 2.000.000,00 zt (dwa miliony ztotych).

2. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki, o ktorym mowa w ust. 1, zostanie dokonane poprzez emisje
nie wiecej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E, o wartosci nominainej 0,50
zt (pie¢dziesiat groszy) kazda (zwanych dalej "akcjami serii E").

3. Upowaznia sie Zarzad Spdtki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii E, przy czym cena bedzie nie nizsza
niz wartos¢ ksiggowa na jedng akcje wedtug danych za IIl kwartat 2017 r. to jest na dzien 30 wrze$nia
2017 r.

4. Akcje serii E uczestniczg w dywidendzie poczawszy od wyptat zysku, jaki przeznaczony bedzie do
podziatu za rok obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2018 r.

5. Akcje serii E pokryte zostang wktadami pienieznymi przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii E.

6. Upowaznia sie Zarzad Spétki do przeprowadzenia oferty, wedle swojego wyboru:

- w trybie oferty publicznej, albo

- poprzez skierowanie propozycji objecia akcji serii E do nie wigcej niz 149 oso6b, z zachowaniem
warunkéw emisji niepublicznej, oraz do zawarcia z osobami, ktdre przyjmg propozycje nabycia,
stosownych uméw.

7. Okresla sie, ze umowy objecia akcji serii E z podmiotami wybranymi przez Zarzad zostang zawarte do
dnia 15 lipca 2018 r.

§2
W interesie Spotki pozbawia sie dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii E. Przyjmuje sie
do wiadomosci opinie Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru akcji serii E, ktorej tres¢ zostata przedstawiona
ponizej.
Opinia Zarzadu dotyczaca pozbawienia prawa poboru akcji serii E
W ocenie Zarzadu Spétki Carpathia Capital S.A. z siedzibg w Poznaniu pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru akcji serii E umozliwi szybsze pozyskanie kapitatu niezbednego
do finansowania rozwoju Spotki i lezy w interesie Spotki.

RESOLUTION NO 3
of the Extraordinary General Meeting of
CARPATHIA CAPITAL S.A.

of January 25, 2018
to increase share capital by issuing Series E shares by private subscription excluding the subscription
right of the existing shareholders and to introduce the shares and rights to Series E shares to trading on
the alternative trading market NewConnect of the Warsaw Stock Exchange and to amend the Company’s

articles of association.

The Extraordinary General Meeting adopting the following resolution:

§1

1. The Company’s share capital shall be increased by not more than PLN 2.000.000.00 (two millions zlotys).

2. The Company’s share capital increase referred to in item 1 above shall be made by issuing not more
than 4.000.000 (four millions) Series E ordinary bearer shares with a nominal per-share value of PLN
0.50 (50/100 zlotys) each (hereinafter referred to as “Series E shares”).

3. The Management Board shall be authorized to determine the issue price for series E shares. Issue price
should not be lower than book value per share, according to [11Q2017 financial statements, which is as
of September 30, 2017.

4. Series E shares shall participate in the dividend starting with payment of profit to be divided for financial
year ending December 31,2018.

5. Series E shares shall be paid up in cash prior to registration of the share capital increase by issuing
series E shares.

6. The Management Board shall be authorised to offer Series E Shares, according to Management Board
choice,
- in the way of public offer, or
- to up to 149 parties, provided that conditions of a non-public issue are met, and to enter into relevant
agreements with the persons accepting the acquisition offer.

7. It has been determined that series E shares subscription agreements with the parties chosen by the
Management Board shall be entered into until June 15, 2018

§2
Bearing in mind the Company’s interest, the existing shareholders shall not have any right of subscription to series
E shares, presented in writing to the General Meeting of Shareholders and attached as a schedule to this Resolution
has been acknowledged.
Opinion of the Management Board Regarding Depravation of the Pre-Emptive Rights
In the opinion of the Management Board of Carpathia Capital S.A. with headquarters in Poznan, complete
depravation of the current shareholders of pre-emptive rights of E series shares will enable faster acquisition of
capital necessary to finance development of the Company and therefore is in the interest of the Company.
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§3
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia wprowadzi¢ akcje serii E do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.
Akcje i prawa do akgji serii E beda miaty forme zdematerializowana,
Zarzad Spofki jest upowazniony do zawarcia, zgodnie z art. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. dotyczacych
rejestraciji w depozycie papieréw wartosciowych akcji i praw do akcji serii E w celu ich dematerializacji.

§4

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad do okre$lenia szczegdtowych warunkdéw emisji oraz
przeprowadzenia wszelkich innych czynnoéci niezbgdnych do przeprowadzenia emisji oraz wprowadzenia akcji i
praw do akgji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A., w tym w szczegdlnosci do:

okreslenia szczeg6towych zasad dystrybuciji i ptatnosci za akcje,

dokonania podziatu akcji na transze oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji pomiedzy
transzami,

zawarcia umow o objecie akcji,

zlozenia o$wiadczenia, o ktorym mowa w art. 441 § 2 pkt 7 w zwiagzku z art. 310 § 2 Kodeksu spotek
handlowych.

§5

Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ § 3 ust. 1 Statutu Spétki, i nada¢ mu nastepujace brzmienie:

,1. Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz 1.951.381,50 zt i nie wiecej niz 3.951.381,50 zt i dzieli sig na:

9
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1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych serii A uprzywilejowanych co do glosu w ten sposdb, ze na
kazdg akcje przypadajgq dwa glosy, o wartosci nominalnej po 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda,
optaconych gotéwka.

1.003.666 (jeden milion trzy tysigce szeSc¢set sze$cdziesiat szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii B,
o warto$ci nominalnej po 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda, optaconych gotowka.

275.000 (dwiescie siedemdziesiat pig¢ tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B2, o wartosci
nominalnej po 0,50 zt (pie¢dziesiat groszy) kazda, optaconych gotowka.

116.667 (sto szesnascie tysiecy szeS¢set szescdziesiat siedem) akcji zwyktych na okaziciela serii B3 o
wartosci nominalnej 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda, optaconych gotowka.

795.991 (siedemset dziewigcdziesiat pie¢ tysigcy dziewietset dziewiecdziesiat jeden) akcji zwyktych na
okaziciela serii C, o wartosci nominainej po 0,50 zt (piecdziesiat groszy) kazda, optaconych gotdwka.
711.439 (siedemset jedenascie tysiecy czterysta trzydziesci dziewie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii
D o warto$ci nominalnej 0,50 zt (pig¢dziesiat groszy) kazda, optaconych gotdwka.

nie wigcej niz 4.000.000 (cztery miliony) akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartoci nominalnej 0,50
zt (piecdziesiat groszy) kazda, optaconych gotowka”

Walne Zgromadzenie przyjeto powyzsza uchwate w gtosowaniu jawnym, za jej przyjeciem oddano:
- waznych goséw: 2.000.000 (dwa miliony), w tym:

- ,za": 2.000.000 (dwa miliony),

- przeciw”: 0 (zero),

§3

The Extraordinary General Meeting of Shareholders decided to introduce series E shares to trading on an
alternative trading market NewConnect of the Warsaw Stock Exchange.

Series E shares and rights to series E shares shall be dematerialized.

Pursuant to Article 5 of the Financial Instruments Trading Act of 29 July 2005, the Company’s Management
Board shall be authorized to conclude agreements for registration of securities — series E shares — and rights
to series E shares in order to dematerialize them with the Central Securities Depository of Poland.

§4

The Extraordinary General Meeting of Shareholders authorised the Management Board to determine detailed terms
of issue and to take any other actions required to complete the issue and to introduce series E shares to trading on
an alternative trading market NewConnect operated by the Warsaw Stock Exchange in particular to:

determine detailed principles of distribution of and payment for shares, including the dates,

divide the shares into tranches and determine the principles of moving the shares between tranches,
enter into agreements for subscription of shares.

Make the representation referred to in Article 441 § 2.7 in conjunction with Article 310 § 2 of the Code
Commercial Companies.

§5

The General Meeting decided to amend section 3.1 of the Company’s Articles of Association as follows:

“1. The share capital of the Company shall amount to at least PLN 1,968,048 and no more than 3.951.381,50 zt
and shall be divided into:

1,000,000 (one million) of series A registered preference shares with one share carrying two votes, with
a nominal per-share value of PLN 0.50 (50/100 zlotys), paid up in cash.

1,003,666 (one million three thousand six hundred and sixty six) of series B ordinary bearer shares with
a nominal per-share value of PLN 0.50 (50/100 zlotys), paid up in cash.

275,000 (two hundred five hundred) of series B2 ordinary bearer shares with a nominal per-share value
of PLN 0.50 (50/100 zlotys), paid up in cash.

116,667 (one hundred sixteen thousand six hundred sixty seven) of series B3 ordinary bearer shares with
a nominal per-share value of PLN 0.50 (50/100 zlotys), paid up in cash.

795,991 (seven hundred ninety five thousand nine hundred ninety one) of series C ordinary bearer shares
with a nominal per-share value of PLN 0.50 (50/100 zlotys), paid up in cash.

711,439 (seven hundred eleven thousand four hundred thirty nine) of series D ordinary bearer shares with
a nominal per-share value of PLN 0.50 (50/100 zlotys), paid up in cash.

no more than 4.000.000 (four millions) of series E ordinary bearer shares with a nominal per-share value
of PLN 0.50 (50/100 zlotys), paid up in cash

The General Meeting adopted the above resolution in an open ballot, with the following distribution of votes:
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- wstrzymujacych sie”: 0 (zero),

przy braku sprzeciwéw,

- liczba akgji, z ktérych oddano wazne glosy wynosi: 1.000.000 (jeden milion),

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 25,62% (dwadzie$cia pie¢ procent i 62/100).

UCHWALA NR 4
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CARPATHIA CAPITAL S.A.

z dnia 25 stycznia 2018 roku

w sprawie uchwalenia zasad polityki dywidendowej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwala, co nastepuije:

§1

Przyjmuije sie, ze Spotka, w przypadku osiggniecia zysku netto i spetnienia ustawowych przestanek do

wyptaty dywidendy, wyptaca¢ bedzie dywidende na nastepujacych zasadach:

a) Wysokos¢ wyptacanej dywidendy bedzie tak ustalana, aby stopa dywidendy liczona od wartosci
ksiegowej na jedna akcje byta réwna co najmniej stopie lombardowej NBP na dzien opublikowania
raportu rocznego za dany rok obrotowy.

b) W przypadku braku wyptaty dywidendy w danym roku, w kolejnym roku stopa dywidendy powinna
by¢ ustalona na poziomie co najmniej dwukrotnosci stopy lombardowej NBP na dzien
opublikowania raportu rocznego za dany rok obrotowy.

§2

Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia i powinna obowigzywac dla podziatu zysku za rok
obrotowy 2017.

Niniejsza uchwata nie ogranicza uprawniefi organéw spétki, o ktérych mowa w przepisach Kodeksu
Spotek Handlowych, w zakresie zasad podziatu zysku.

- valid votes: 2,000,000 (two million), of which:

- for”: 2,000,000 (two million),

- ,against”: 0 (zero),

- ,abstaining”: 0 (zero),

with no objection raised,

- number of shares for which valid votes were cast: 1,000,000 (one million),

- percentage share of these shares in the share capital : 25,62% (twenty five percent and 62/100).

RESOLUTION NO 4
of the Extraordinary General Meeting of
CARPATHIA CAPITAL S.A.
of January 25, 2018
to set the rules of the dividend policy

The Extraordinary General Meeting adopting the following resolution:

§1

Itis assumed that if the net profit is achieved by the Company and the statutory prerequisites for

payment of dividends are met, the Company will pay dividend on the following principles:

a)  The amount of the dividend paid will be set so that the dividend rate calculated from the book
value per one share is equal to at least the NBP lombard rate as of the day of publication of the
annual report for a given financial year.

b) If there is no dividend payment in a given year, the following year the dividend rate should be set
at the level of at least twice the NBP lombard rate as of the day of publishing the annual report for
a given financial year.

§2

This resolution shall enter into force on the day of its adoption and shall apply to the distribution of
profits for the financial year 2017.

This resolution does not limit the powers of the Company's bodies referred to in the provisions of the
Commercial Companies Code, in terms of the rules for the distribution of profit.
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Walne Zgromadzenie przyjeto powyzsza uchwate w gtosowaniu jawnym, za jej przyjeciem oddano:

- waznych glosow: 2.000.000 (dwa miliony), w tym:

-,za”: 2.000.000 (dwa miliony),

- przeciw”; 0 (zero),

- wstrzymujacych sie™: 0 (zero),

przy braku sprzeciwéw,

- liczba akgji, z ktérych oddano wazne glosy wynosi: 1.000.000 (jeden milion),

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 25,62% (dwadziescia pig¢ procent i 62/100).

UCHWALANR 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
CARPATHIA CAPITAL S.A.

z dnia 25 stycznia 2018 roku
w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CARPATHIA CAPITAL S.A. z siedzibgq w Poznaniu (dalej: ,Spdtka”)
postanawia powota¢ Pana Piotra Ortowskiego na stanowisko cztonka Rady Nadzorcze;.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

Walne Zgromadzenie przyjeto powyzsza uchwate w gtosowaniu tajnym, za jej przyjeciem oddano:
- waznych gloséw: 2.000.000 (dwa miliony), w tym:

-,za" 2.000.000 (dwa miliony),

- przeciw”: 0 (zero),

- wstrzymujacych sie”: 0 (zero),

przy braku sprzeciwéw,

- liczba akgji, z ktorych oddano wazne gtosy wynosi: 1.000.000 (jeden milion),

- procentowy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym wynosi: 25,62% (dwadzieScia pie¢ procent i 62/100).

The General Meeting adopted the above resolution in an open ballot, with the following distribution of votes:
- valid votes: 2,000,000 (two million), of which:

- for”: 2,000,000 (two million),

- ,against”: 0 (zero),

- ,abstaining”: 0 (zero),

with no objection raised,

- number of shares for which valid votes were cast: 1,000,000 (one million),

- percentage share of these shares in the share capital : 25,62% (twenty five percent and 62/100).

RESOLUTION NO 5
of the Extraordinary General Meeting of
CARPATHIA CAPITAL S.A.
of January 25,2018
regarding the appointment of a member of the Supervisory Board

§1
The General Meeting of CARPATHIA CAPITAL S.A. with its registered office in Poznan (,Company”) resolves to
appoint Mr. Piotr Ortowski as the member of the Supervisory Board.

§2
The resolution shall become effective on the date of adoption hereof.

The General Meeting adopted the above resolution in a secret ballot, with the following distribution of votes:
- valid votes: 2,000,000 (two million), of which:

- for”: 2,000,000 (two million),

- ,against”: 0 (zero),

- ,abstaining™: 0 (zero),

with no objection raised,

- number of shares for which valid votes were cast: 1,000,000 (one million),

- percentage share of these shares in the share capital : 25,62% (twenty five percent and 62/100).



