Informacje udostepniane przez spétke
CARPATHIA CAPITAL ASI S.A.

jako wewnetrznie Zarzadzajacego Alternatywng Spoétka Inwestycyjng w wykonaniu wymogoéw
wynikajgcych z Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27
listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréownowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (dalej ,,Rozporzadzenie SFDR”)

oraz

ROZPORZADZENIA DELEGOWANEGO KOMISJI (UE) 2022/1288 z dnia 6 kwietnia 2022 r.
uzupetniajgce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 w zakresie
regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegéty dotyczace tresci i sposobu

prezentacji informacji w odniesieniu do zasady "nie czyn powaznych szkéd", okreslajacych tres¢,
metody i sposdb prezentacji informacji w odniesieniu do wskaznikéw zrownowazonego rozwoju i
niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju, a takze okreslajacych tresc i sposéb
prezentacji informacji w odniesieniu do promowania aspektow $rodowiskowych lub spotecznych i
celéw dotyczacych zrownowazonych inwestycji w dokumentach udostepnianych przed zawarciem
umowy, na stronach internetowych i w sprawozdaniach okresowych (dalej ,,Rozporzadzenie
Delegowane SFDR”

l. Wprowadzenie

Rozporzadzenie SFDR ustanawia zharmonizowane przepisy dla uczestnikow rynku finansowego i
doradcow finansowych, dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do wprowadzania do dziatalnosci
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju oraz brania pod uwage niekorzystnych skutkéw dla
zrbwnowazonego rozwoju w prowadzonych przez nich dziataniach, a takze w odniesieniu do
przedstawiania przez nich informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na temat produktéw
finansowych.

Spétka CARPATHIA CAPITAL ASI S.A. (dalej ,,ZASI” albo ,ASI”) jest objeta zakresem stosowania
Rozporzadzenia SFDR jako:

= uczestnik rynku finansowego, poniewaz jest zarzadzajgcym alternatywnymi spoétkami
inwestycyjnymi (ZASI) czyli na gruncie prawa europejskiego zarzgdzajgcym alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi (ZAFI);

= produkt finansowy poniewaz jest alternatywng spotka inwestycyjnymi (ASI) czyli na gruncie
prawa europejskiego alternatywnym funduszem inwestycyjnym (AFI).

Z uwagi na fakt, ze ZASI dziata jedynie na podstawie wpisu do rejestru prowadzonego przez Komisje
Nadzoru Finansowego (dalej ,KNF”), cze$¢ regulacji Rozporzadzenia SFDR zostanie zastosowana na
zasadzie analogii zgodnie z wytycznymi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw
Wartosciowych oraz stanowiskami Komisji Nadzoru Finansowego.

Il Przejrzystosc strategii dotyczacych ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju (art. 3 ust. 1
Rozporzadzenia SFDR)

Rozporzadzenie SFDR wymaga od uczestnikdw rynku finansowego opublikowania na stronie
internetowej informacji na temat strategii wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Zgodnie z obowigzujgcg w ASI Strategig Inwestycyjng (pkt V), ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w
oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz dane rynkowe. ASI moze dodatkowo korzystac z
analiz przeprowadzonych przez podmioty trzecie. Proces badania jest wieloptaszczyznowy i dotyczy




miedzy innymi aspektu ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju czyli zbadania czy wystepuje sytuacja
lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem, ktére — jezeli wystgpig — mogtyby
mie¢, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji.

1. Przejrzystos¢ w zakresie niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju na
poziomie podmiotu (art. 4 ust. 1 oraz 7 ust. 2 Rozporzadzenia SFDR)

Przez gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju nalezy rozumiec te skutki decyzji
inwestycyjnych, ktére majg niekorzystny wptyw na czynniki zréwnowazonego rozwoju. Przez
,czynniki zrGwnowazonego rozwoju” rozumie sie kwestie srodowiskowe, spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczgce poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i przekupstwu.

ASI nie przewiduje brania pod uwage gtéwnych niekorzystnych skutkéw decyzji inwestycyjnych dla
czynnikéw zrownowazonego rozwoju z perspektywy oddziatywania inwestycji na otoczenie, gdyz
zwiekszyto by to w sposdb znaczacy koszty procesu inwestycyjnego, co z uwagi na charakter ASI,
rodzaj udostepnianych produktdw oraz skale prowadzonej dziatalno$ci - ograniczytoby rentownosé
ASI.

V. Przejrzystos¢ polityk wynagrodzen w zwigzku z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk
dla zrownowazonego rozwoju (art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR)

Uczestnicy rynku finansowego ujmujg w swoich politykach wynagrodzen informacje o sposobie
zapewniania spdjnosci tych polityk z wprowadzaniem do dziatalnosci ryzyk dla zrownowazonego
rozwoju oraz publikujg te informacje na swoich stronach internetowych.

ZASI informuje, ze nie jest podmiotem zobowigzanym do przyjecia polityki wynagrodzen, wobec
czego nie dotyczy jej powyzszy wymaog.

Zgodnie z art. 13 ust. 1 dyrektywy 2011/61/UE (dalej ,Dyrektywa ZAFI”)- Paristwa cztonkowskie
wymagajg, aby ZAFI posiadaty polityke i praktyki w zakresie wynagrodzen; polityka i praktyki w
zakresie wynagrodzen muszg by¢ zgodne z rozsgdnym i skutecznym zarzgdzaniem ryzykiem i takie
zarzadzanie propagowaé oraz nie mogg sprzyja¢ podejmowaniu ryzyka niezgodnego z profilami
ryzyka, regulaminami lub dokumentami zatozycielskimi AFI, ktérymi zarzadzaja.

ZASI nie jest zobowigzana do stosowania polityki wynagrodzen, bowiem zgodnie z art. 3 ust. 2
Dyrektywy ZAF|l powyzszych postanowien nie stosuje sie do ZAFI zarzgdzajacych portfelami AFI, gdy
taczna wartos$é zarzadzanych aktywow, w tym aktywdéw nabytych za pomocg dzwigni finansowej,
ogétem nie przekracza progu 100 min EUR; lub nie przekracza progu 500 min EUR, gdy portfele AFI
sktadajg sie z AFI, ktére nie stosujg dzwigni finansowej, i w ktérych prawa do umorzenia nie mogg
by¢ wykonywane przez okres pieciu lat od daty poczatkowej inwestycji w kazdy AFI.

Na gruncie prawa polskiego zgodnie z art. 70zb ust. 4 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2022 poz. 1523 z
pdzn. zm.) ZASI takze jest zwolniona z obowigzku opracowania i wdrozenia polityki wynagrodzenia.

V. Przejrzystos¢ w zakresie wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju (art. 6 ust. 1 Rozporzadzenia SFDR)

Uczestnicy rynku finansowego wfaczajg do informacji ujawnianych przed zawarciem umowy opis
nastepujgcych elementdéw:

a) sposdb, w jaki ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg wprowadzane w podejmowanych przez
nich decyzjach inwestycyjnych; oraz

b) wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju na zwrot z tytutu
produktéw finansowych, ktére udostepniaja.




W przypadku gdy uczestnicy rynku finansowego uznajg, ze ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju sg
nieznaczace, opis elementdw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, obejmuje jasne i zwiezte
wyjasnienie przyczyn uznania tych ryzyk za nieznaczace. ASI w swojej strategii inwestycyjnej, ktora
jest ujawniona kazdemu inwestorowi przed przystgpieniem do ASI, informuje o opisanych powyzej
kwestiach.

VI. Przejrzystos¢ w zakresie promowania aspektu sSrodowiskowego lub spotecznego w
informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy (art. 8, art. 9, art. 10 ust. 1
Rozporzadzenia SFDR)

ZASI nie oferuje produktéw finansowych promujacych aspekt sSrodowiskowy lub spoteczny (lub oba
te aspekty), albo majacych na celu zréwnowazone inwestycje.

VII. Informacje dodatkowe

1. ZASI zapewnia, aby wszelkie informacje publikowane zgodnie z art. 3, 5 lub 10
Rozporzadzenia SFDR byty na biezgco aktualizowane. W przypadku gdy uczestnik
rynku finansowego zmienia takie informacje, publikuje na tej samej stronie
internetowej zrozumiate wyjasnienie takiej zmiany (art 12 Rozporzgdzenia SFDR).

2. ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2021/1255 z dnia 21 kwietnia 2021
r. zmieniajgce rozporzadzenie delegowane (UE) nr 231/2013 w odniesieniu do
ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju i czynnikdw zréwnowazonego rozwoiju, ktére
muszg by¢ uwzgledniane przez zarzadzajgcych alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi wprowadzito zmiany w zakresie: a) zasobdw ZASI (art 22
Rozporzgdzenia 231/2013); b) rodzajow konfliktow intereséw (art. 30
Rozporzgdzenia 231/2013); c) polityki zarzadzania ryzykiem (art. 40
Rozporzadzenia 231/2013); d) wymogdw organizacyjnych (art. 57 Rozporzadzenia
231/2013); e) kontroli (art 60 Rozporzadzenia 231/2013). Powyzsze zmiany nie
znajda zastosowania do ZASI/ASI, bowiem zgodnie z art. 3 ust. 2 Dyrektywy ZAFI
powyzszych postanowien nie stosuje sie do ZAFI zarzadzajacych portfelami AFI, gdy
taczna wartosc¢ zarzadzanych aktywoéw, w tym aktywow nabytych za pomoca
dzwigni finansowej, ogétem nie przekracza progu 100 min EUR; lub nie przekracza
progu 500 min EUR, gdy portfele AFI sktadajg sie z AFI, ktére nie stosujg dzwigni
finansowej, i w ktérych prawa do umorzenia nie mogg by¢ wykonywane przez
okres pieciu lat od daty poczatkowej inwestycji w kazdy AFI.

3. Oswiadczenie zgodne z art. 7 ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO |
RADY (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram
utatwiajgcych zréwnowazone inwestycje, zmieniajgce rozporzgdzenie (UE)
2019/2088 (Dz.U.UE.L.2020.198.13 z dnia 2020.06.22): Inwestycje w ramach tego
produktu finansowego (ASl) nie uwzgledniajg unijnych kryteriéw dotyczacych
zréwnowazonej Srodowiskowo dziatalnosci gospodarcze;j.




