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LIST PREZESA ZARZADU

Drodzy Akcjonariusze,

Mam przyjemnos¢ zaprezentowaé Panstwu raport roczny
Carpathii Capital (CC). Miniony okres sprawozdawczy byt
kolejnym dobrym rokiem pod wzgledem wynikow finansowych.
To juz trzeci rok z rzedu, ktéry utwierdza nas w przekopaniu o
prawidtowosci obranej polityki inwestycyjnej oraz kierunku
rozwoju naszej Spotki. Ponizej zostang zaprezentowane
najistotniejsze wydarzenia 2018 roku oraz nowo wyznaczone
cele Carpathii Capital.

Zacznijmy jednak od Kkluczowych zmian w otoczeniu
regulacyjnym rumunskiego rynku kapitatowego. Najistotniejsze
kwestie to ogtoszone w grudniu 2018 przez Ministerstwo
Finanséw nowy podatek od aktywdéw bankéw oraz mozliwose
wycofania przez 7 milionom obywateli okoto 10,2 miliardéw
EUR z dotychczas obowigzkowych prywatnych funduszy
emerytalnych. Uczestnicy wspomnianych funduszy dostang
mozliwos¢ wyptacenia swoich srodkéw po wniesieniu wkiadu przez co najmniej piec lat.

Pomimo niekorzystnych zmian w otoczeniu rynku kapitatowego w Rumunii, Carpathia Capital przez
zdywersyfikowane portfolio aktywoéw pod wzgledem sektorowym jak i geograficznym nie jest narazona w
znacznym stopniu na konsekwencje wynikajgce z powyzszych zmian. Potwierdzeniem odpornosci Spoétki
w czasie tak istotnych zmian jest fakt, iz w ciggu trzech lat funkcjonowania na rynku AeRO, Carpathia
Capital w kazdym roku wygenerowata zaréwno zysk operacyjny jak i zysk netto. W kazdym z tych okreséw
zostat zaptacony podatek CIT od zrealizowanych inwestycji oraz wyptaconych dywidend.

Kolejne lata dobrych wynikow finansowych Carpathii Capital (dodatnie przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej na poziomie 787 tysiecy PLN oraz zysk netto na poziomie 384 tysiecy PLN) pozwalajg na
kontynuacje wyptaty dywidendy. Uchwalona w grudniu 2017 roku polityka dywidendowa zakfada, Ze
wskaznik wyptaty dywidendy w stosunku do wartosci ksiegowej CC nie bedzie nizszy niz stopa
lombardowa NBP (obecnie: 2,50%).

W zwigzku z powyzszym Zarzad Carpathii Capital zamierza zarekomendowaé¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy wyptate dywidendy za rok 2018 w wysokosci 0.08 zt na akcje (co stanowi 3,19% wartosci
ksiegowej na akcje na dzien bilansowy — koniec 2018 roku). Przy podejmowaniu decyzji dotyczgcej
rekomendacji podziatu zysku za 2018 r., Zarzad kierowat sie zadeklarowanym zamiarem dzielenia sie z
akcjonariuszami wzrostem wartosci Spétki w formie wyptaty dywidendy. Rekomendacja uwzglednia takze
obecna sytuacje finansowg i planowane przeptywy pieniezne zwigzane miedzy innymi z nowymi
inwestycjami. Ponizej w tabeli przedstawiono wyniki funduszu za 3 ostatnie lata wraz z danymi
porownawczymi.
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Stopa zwrotu z portfela akcyjnego 15,66 % 44,23 % 70,27 %
Stopa zwrotu z catego portfela 8,03 % 11,27% 8,74%
Udziat portfela akcji w portfelu ogétem 47,79% 45,05% 23,36%
Kapitaty wiasne (tys. PLN) 10 096 9325 8 650
Stopa dywidendy (w stosunku do kapitatéw wiasnych) 3,19% 36% -
WIG20 4,77% 26,35% -7,50%
WIG 11,38% 23,17% -9,50%
NC Index 10,11% -9,23% -28,57%
BVB 1,15% 9,44% -4.77%

Obecnie Carpathia Capital jest w trakcie procesu uzyskania wpisu do rejestru Alternatywnych Spotek
Inwestycyjnych (ASI) prowadzonej przez Komisje Nadzoru Finansowego (KNF).

W lipcu 2018 roku zakohczyta sie subskrypcja akcji na okaziciela serii E. W ramach przeprowadzonej
emisji zostato przydzielone 300.000 akcji. Pozyskane srodki bedg przeznaczone na kolejne inwestycje.
Zamiarem Spotki jest notowanie wyzej wymienionej serii na NewConnect. Debiut Carpathii Capital
powinien mie¢ miejsce w Il kwartale 2019.

W kolejnych latach bedziemy dalej pracowaé nad dtugoterminowym wzrostem wartosci Spoétki dokonujgc
kolejnych inwestycji na polskim i rumuniskim rynku. Dotozymy wszelkich staran aby Carpathia Capital
coraz dynamicznej rozwijata sie przynoszgc tym samym wiekszy zysk swoim akcjonariuszom.
Nieprzerwanie dgzymy do tego, aby staC sie jeszcze silniejszym przedsiebiorstwem, ktére tworzy
dtugoterminowg wartos¢ dla swoich akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

Pawet Sliwinski,
Prezes Zarzadu Carpathii Capital
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Celem inwestycyjnym Carpathii Capital jest osiggniecie diugoterminowego wzrostu kapitatu. Spétka
zamierza osiggnac¢ ten cel poprzez inwestycje w zdywersyfikowany portfel instrumentow finansowych,
ktére sg emitowane przez MSP dziatajgce w regionie Europy Srodkowo—Wschodniej. Potencjalne cele
inwestycyjne Spodtki sg notowane gtéwnie na:

o Rynku NewConnect — Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW,

o Gtéwnym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie,

o Rynku Obligacji Catalyst,

o Glownym Rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w Bukareszcie ,

¢ Rynku AeRO — Alternatywnym Rynku Gietdy Papieréw Wartosciowych w Bukareszcie.

Strategia Spétki opiera sie na nastepujgcych filarach:

e Wysoka stopa zwrotu
Zarzad Spotki uwaza, ze brak kapitatu dla MSP w Europie Srodkowo — Wschodniej, gdzie popyt
na kapitat ze strony tego typu podmiotdw jest wysoki, a podaz znacznie ograniczona, stanowi
okazje inwestycyjna.

e Zdywersyfikowany portfel inwestycyjny
Portfel Spotki bedzie obejmowat zdywersyfikowany zestaw podmiotéw, ktére znajdujg sie na
wczesnym etapie rozwoju z profesjonalnymi zespotami zarzadzajgcymi i atrakcyjnymi
perspektywami rozwoju. Zwrot z zaangazowanegdo kapitatu nie jest jedyng korzyscig gospodarcza.
Celem Carpathii Capital jest wspieranie rozwoju gospodarki opartej na wiedzy, poprzez
zaangazowanie w rozwoju matych i $rednich przedsiebiorstw w Europie Srodkowo — Wschodniej.

o Zalozyciele
Zatozycielem oraz strategicznym udziatowcem Carpathii Capital jest INC S.A., spotka publiczna
notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Grupa INC S.A. cieszy sie reputacjg
doradcy oraz inwestora dla szybko rozwijajgcych sie spétek w Polsce. Podczas swojej dziatalnoSci
doradczej pozyskata kapitat w wysokosci 432 min PLN dla projektow na rynek gtéwny oraz 210
min PLN jako Autoryzowany Doradca na NewConnect, wprowadzajgc tym samym do obrotu
kilkadziesiat spotek.

CHARAKTERYSYKA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Srodki pieniezne dostepne na inwestycje W zaokragleniu: 2 821 000 PLN (3 057 000 RON)
Limit inwestycyjny na jedng spotke Od 200 000 RON do 1 000 000 RON

Profil spétek portfelowych Zréznicowany (start-up, rozwijajgce sie, dojrzate)
Ukierunkowania branzowe Brak preferencji branzowych

Horyzont inwestycyjny Od roku do pieciu lat

Notowanie akcji na rynku AeRO, NewConnect lub

Preferowany sposéb wyjscia z inwestycji innym segmencie rynku kapitatowego
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ISTOTNE WYDARZENIA
e Dziatania marketingowe

W styczniu oraz marcu 2018 r. Zarzad Carpathii Capital odbyt spotkanie z inwestorami w USA.
Celem wizyty byto zaprezentowanie dotychczasowych osiggnie¢ Spotki oraz przedstawienie
dalszych perspektyw rozwoju. Carpathie Capital reprezentowat Prezes Zarzgdu Pan Pawet
Sliwinski. Spotkania odbyty sie w Nowym Jorku oraz Chicago.

Ponadto dziatania Carpathii Capital zostaty zaprezentowane w Rumunii. W pazdzierniku 2018
Zarzad wraz z analitykami z dziatu rynku kapitatowego odbyt spotkania biznesowe z firmami z
branzy IT w Rumunii, ktére majg zamiar pozyska¢ kapitat od inwestoréw oraz zadebiutowac na
rynku AeRO. Celem omawianych spotkan byla promocja Carpathii Capital jako funduszu PE/VC
oraz spo6tki macierzystej INC S.A. jako autoryzowanego doradcy na rynku AeRO.

e Projekty inwestycyjne

Carpathia Capital przeprowadzita badania kilku podmiotow w celu pozyskania ich do portfela
inwestycyjnego. Przed dokonaniem alokacji kapitatu w dany podmiot, zespét inwestycyjny jest
zobowigzany do wykonania procesu due diligence w celu oceny wartosci potencjalnej spotki
portfelowej.

Portfel Spofki jest budowany na podstawie oceny wartoéci fundamentalnej poszczegdlnych
papierow wartosciowych i nie bedzie opierany na wskaznikach sektorowych. Carpathia Capital
dazy do zréznicowania swojego portfela inwestycyjnego przez inwestycje w wiele sektorow. Spétka
nie ma konkretnych limitow na ekspozycje wobec ktéregokolwiek z sektoréw. Nowe inwestycje
oraz zarzgdzanie portfelem bedzie dokonywane zgodnie z zakladanym w polityce firmy rozktadem
ryzyka inwestycyjnego. Powolny postep w budowie portfela inwestycyjnego wynika z tempa
rozwoju rynku oraz ostroznego podejscia do wyceny i oceny perspektyw rozwoju dla potencjalnych
spotek portfelowych.

e Zakonczenie subskrypcji akcji zwyktych na okaziciela serii E

26 lipca 2018 roku, Zarzad Spétki poinformowat o zakonczeniu subskrypcji akcji zwyktych na
okaziciela serii E wyemitowanych na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Carpathia Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu z dnia 25.01.2018
r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii E w drodze subskrypcji
prywatnej z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenia akcji
i praw do akcji serii E do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect oraz zmiany statutu Spoétki.
Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty przydzielone w ramach przeprowadzone;j
subskrypcji lub sprzedazy wynosi 300.000. Instrumenty zostaty objete po cenie 2,5 PLN.

e Nabycie akcji spoétki przez osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowiazki
zarzadcze

Zarzgd Carpathia Capital S.A. poinformowat grudniu 2018 r., Ze otrzymat informacje na podstawie
art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
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2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzgdzenie MAR) o transakcji nabycia akcji Spotki
przez INC S.A. - osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzgdcze.

- W dniu 6 grudnia 2018 roku spotka INC S.A. (podmiot powigzany) nabyta 59 akcji Carpathii
Capital po sredniej cenie 2,00 RON.

- W dniu 12 grudnia 2018 roku spotka INC S.A. (podmiot powigzany) nabyta 1 441 akcji Carpathii
Capital po sredniej cenie 2,00 RON.

e Ogtoszenie uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Carpathia Capital S.A. w dniu 20 grudnia 2018 r

20 grudnia 2018 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z nastepujgcym
porzgdkiem obrad:

Otwarcie obrad.

Wybér Przewodniczgcego NWZ.

Stwierdzenie prawidtowosci zwotania NWZ i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.
Podjecie uchwaty o odstgpieniu od wyboru komisji skrutacyjnej.

Przyjecie porzadku obrad.

Podjecie uchwat w sprawie zmiany Statutu.

Podjecie uchwaty w sprawie przyjecia tekstu jednolitego Statutu

NogabkwbhPE

Wszystkie powyzsze uchwaty zostaty podjete jednogtosnie. Dotyczyty one zmiany statutu Spétki,
ktore wynikaty z procesu uzyskiwania przez Carpathie Capital statutu Alternatywnej Spoétki
Inwestycyjnej. Firma dostosowuje swéj status do wymagan obowigzujgcych w polskim prawie.

e Zmiany w sktadzie Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz udzielenie prokury tagcznej

W dniu 23 stycznia 2018 r. Carpathia Capital S.A. otrzymata informacje, ze do Spdtki wptyneto
zawiadomienie o rezygnacji pana Piotra Biatlowgsa z funkcji Prezesa Zarzgdu Spétki Carpathia
Capital S.A. z dniem odbycia Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Carpathia Capital
S.A. to jest z dniem 25 stycznia 2018 r.

W dniu 23 stycznia 2018 r. Carpathia Capital S.A. otrzymata informacje, ze do Spotki wptyneto
zawiadomienie o rezygnacji pana Pawta Sliwinskiego z funkcji Przewodniczacego Rady
Nadzorczej Spotki Carpathia Capital S.A. z dniem 24 stycznia 2018 r.

W dniu 25 stycznia 2018. uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
do Rady Nadzorczej zostat powotany pan Piotr Ortowski. Jednoczes$nie w dniu 25 stycznia 2018 r.
uchwatg Rady Nadzorczej pan Pawet Sliwinski zostat powotany do petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu Carpathia Capital S.A. z dniem 26 stycznia 2018 r.

1 marca 2018 r. Zarzad Carpathia Capital S.A. z siedzibg w Poznaniu podjat decyzje o udzieleniu
prokury tgcznej Panu Piotrowi Zygmanowskiemu.

W dniu 11 czerwca 2018 r. Spétka poinformowata, ze uchwatg Rady Nadzorczej Pan Sebastian
Huczek zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Carpathii Capital S.A. z dniem 1
lipca 2018 r. W zwigzku z powotanie Pana Huczka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu, wygasa
jego prokura tgczna z dniem 1 lipca 2018 roku.
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e Podjecie uchwaly w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji
serii F

26 lipca 2018 r. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii
F. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje poprzez emisje akcji serii F z wylgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz wprowadzenie akcji i praw do akcji serii F do
obrotu na alternatywnym systemie obrotu NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki nastgpi poprzez emisje
nie wiecej niz 1.500.000 (jeden milion piecset) akcji zwyktych na okaziciela serii F 0 nominalnej
wartosci akcji 0,50 (50/100 ztotych) kazda. Cena emisyjna akcji serii F zostanie ustalona przez
Zarzad, jednak nie bedzie nizsza niz 2,50 zt za akcje.

ISTOTNE WYDARZENIA PO OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

o Nabycie akcji spotki przez osobe blisko zwigzang z osobami pelnigcymi obowiazki
zarzadcze

Zarzad Carpathia Capital S.A. poinformowat, ze 19 marca 2019 r. otrzymat informacje na
podstawie art. 19 ust. 1 Rozporzagdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 596/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzgdzenie MAR) o transakcji nabycia
akcji Spoftki przez INC S.A. - osobe blisko zwigzang z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze.

- W dniu 18 marca 2019 roku spétka INC S.A. (podmiot powigzany) nabyt 7 akcji Carpathii
Capital po sredniej cenie 1,80 RON.

Spotka INC S.A. poinformowata, ze akcje zostaty nabyte 18 marca 2019 roku podczas okresu
zamknietego. Jednak zlecenie kupna akcji zostato ztozone w Domu Maklerskim przed
rozpoczeciem okresu zamknietego.

e Rekomendacja zarzadu dot. wyptaty dywidendy za rok 2018

W dniu 28 marca 2019 roku Zarzad Carpathia Capital S.A. podjat decyzje o zamiarze rekomendac;ji
Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate dywidendy za rok 2018 w wysokos$ci 322 412,88 zt
czyli 0,08 gr na jedng akcje. Dywidendg objetych bedzie 4 030 161 akcji, tj. liczba akcji ogétem
pomniejszona o0 akcje wlasne bedgce w posiadaniu Spotki. Zarzad zaznaczyt, ze ostateczna
warto$¢ rekomendowanej dywidendy uzalezniona bedzie od wynikow badania sprawozdania
finansowego za rok 2018 przez Biegtego Rewidenta. Jednoczesnie Zarzgd Spotki zaznaczyt, ze
ostateczng decyzje o wyptacie dywidendy podejmuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

OPIS FUZJI LUB REORGANIZAC])I SPOLKI, JE] ODDZIALOW LUB KONTROLOWANYCH
SPOLEK, W OKRESIE ROKU OBROTOWEGO

W roku obrotowym 2018 nie doszio do Kapitat zaktadowy Spotki w ciggu ostatniego
istotnej fuzji lub reorganizacji spotki, jej roku wzrést z 1 951 381,50 zt (jeden milion
oddziatéw lub kontrolowanych spotek. dziewieCset piecdziesigt jeden tysiecy trzysta

osiemdziesigt jeden ziotych i pieédziesigt
groszy) co odpowiadato 3902 763 (trzy
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miliony dziewie¢set dwa tysigce siedemset

szescdziesiat trzy) akcjom do 2 101 381,50

(dwa miliony sto jeden tysiecy trzysta

osiemdziesigt jeden ztotych i piecdziesigt

groszy) co odpowiada 4 202 763 (cztery
miliony dwiescie dwa tysigce siedemset
szescdziesiat trzy) akcjom:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji imiennych
serii A uprzywilejowanych co do gtosu w
ten sposdb, ze na kazdg akcje przypadaja
dwa gtosy, o wartosci nominalnej po 0,50
zt (piecdziesiagt groszy) kazda,
optaconych gotowka.

b) 1.003.666 (jeden milion trzy tysigce
szesSCset szestdziesigt szesS¢) akgji
zwyklych na okaziciela serii B, o wartosci
nominalnej po 0,50 zt (pieédziesiat
groszy) kazda, optaconych gotowka.

c) 275.000 (dwiescie siedemdziesigt piec
tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii
B2, o wartosci nominalnej po 0,50 z
(piec¢dziesigt groszy) kazda, optaconych
gotowka.

d) 116.667 (sto szesnascie tysiecy szescéset
szescdziesigt siedem) akcji zwyktych na

6arpathia Capital

okaziciela serii B3 o wartosci nominalnej
0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda,
optaconych gotowka.

e) 795.991 (siedemset dziewiecdziesiat piec
tysiecy dziewie¢set dziewiecdziesigt
jeden) akcji zwyktych na okaziciela serii
C, o wartosci nominalnej po 0,50 zt
(piecdziesigt groszy) kazda, optaconych
gotowka.

f) 711.439 (siedemset jedenascie tysiecy
czterysta trzydziesci dziewie¢) akcji
zwyktych na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 0,50 zt (piecdziesigt groszy)
kazda, optaconych gotéwka.

g) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii E o warto$ci nominalne;j
0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda,
opfaconych gotéwka.

Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony
gotéwka.

Podwyzszona kwota kapitatu wyniosta
150 000 zt (sto piecdziesiagt tysiecy o ztoty),
akcje zostaty w petni optacone gotéwka.
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OPIS NABYTYCH I/LUB ZBYTYCH AKTYWOW

W roku 2018 roku Carpathia Capital skupita sie na kontynuacji pozyskiwania aktywéw do portfela
inwestycyjnego.

OPIS GLOWNYCH CZYNNIKOW WPLYWAJACYCH NA WARTOSC SPOLKI

PLN’000 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

Kapitat wiasny 10 096 9325 8 650
Gotéwka 2821 3846 5416
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 6 203 5383 3234
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 37 1 18

W 2018 roku Spétka odnotowata zysk z inwestycji w wysokosci 787 tys. zt, zysk operacyjny w wysokosci
458 tys. zl, zysk netto w wysokosci 384 tys. zt oraz rozpoznata koszty administracyjne w wysokosci
332 tys. zt.

W zakonczonym roku finansowym zmienita sie struktura procentowa aktywow Carpathii Capital. Na dzienh
31 grudnia 2018 roku aktywem o najwiekszym udziale byty aktywa finansowe w pozostatych jednostkach
z udzialem 60,92% aktywdéw ogotem. Srodki pieniezne zostaty druga najistotniejszg pozycja,
reprezentowang przez 27,71% aktywow ogétem. Kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosty
10 096 tys. zt, a kapitat zaktadowy 2 101 tys. zt.

Ponizsze tabele przedstawiajg strukture portfela Carpathii Capital na dzien 31 grudnia 2018 roku.
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Cena rynkowa na
dzien 31.12.2017

Cena rynkowa na
dzien 31.12.2018

Bezwzgledna zmiana

ceny

Stopa zwrotu w ujeciu
wzglednym

Réznica miedzy ceng
na dzien 31.12.2018 a
ceng nabycia

Cena nabycia

Qlarpathia Capital

Stopa zwrotu
wzgledna w stosunku
do ceny nabycia na

akcje

Bittnet System S.A. 1,17 RON 1,14 RON -0,03 RON -2,56% 0,16 RON 0,98 RON 608,07%
Medlife S.A. 34,10 RON 26,80 RON -7,30 RON -21,41% 22,63 RON 4,17 RON 18,43%
Pozbud T&R S.A. 3,60 PLN 2,12 PLN -1,48 PLN -41,11% 4,23 PLN -2,11 PLN -49,88%
DOOK S.A. 2,95 PLN 3,22 PLN 0,27 PLN 9,15% 3,20 PLN 0,02 PLN 0,63%

Maxipizza S.A. 0,68 PLN 0,86 PLN 0,18 PLN 26,47% 0,46 PLN 0,40 PLN 86,96%
Polman S.A. 0,30 PLN 0,24 PLN -0,06 PLN -20,00% 0,29 PLN -0,05 PLN -17,24%
Prima Moda S.A. 5,32 PLN 2,55 PLN -2,77 PLN -52,07% 4,76 PLN -2,21 PLN -46,43%
PASSUS S.A. X 13,00 PLN X X 5,07 PLN 7,93 PLN 156,41%
EKOPARK S.A. X 1,75 PLN X X 1,40 PLN 0,35 PLN 25,00%

Oprécz ww. akcji Spoétka posiada udziaty w podmiocie powigzanym Dom Maklerski INC S.A., ktére sg wyceniane w koszcie nabycia.

Tak jak to miato miejsce w poprzednich latach istotnym czynnikiem obnizajgcym $rednig cene zakupu Bittnet System byto otrzymanie darmowych
akcji. W sierpniu 2017 roku CC otrzymata 958 820 akcji. Podobna transakcja miata miejsce w lipcu 2018 roku, kiedy to Spétka otrzymata 1 351 071
akcji. Carpathia Capital pozyskata takze 103 956 akcji z praw poboru. Spoétka posiada rowniez akcje wtasne, ktére nie sg traktowane jako
inwestycja.

Instrument dtuzny

Warto$¢ nominalna

Wartos¢ zaptaconych odsetek w

Wartos¢ naliczonych odsetek w

Kupon odsetkowy

Moto44 Sp z 0.0.

1 000,00 PLN

stosunku do warto$¢ nominalna
- PLN

stosunku do warto$¢ nominalna
210,21 PLN

Stata stopa proc. (7%)

Remedis S.A.

1,00 PLN

0,045 PLN

0,016 PLN

Stata stopa proc. (4,5%)

Motto44 S.A. nie dokonato w terminie wykupu obligacji nabytych przez Carpathia Capital. Spotka nie zatwierdzita propozycji przedtuzenia terminu
zapadalnosci obligacji zaproponowanych przez Emitenta. Obligacje Moto44 sg zabezpieczone nieruchomos$ciami, ktérych wartosci w ocenie
Spotki, zabezpieczajg sptate zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji wraz z odsetkami. Obligacje sg zabezpieczone na:
a) hipoteki na nieruchomosci potozonej w Gorzewie, KW PO1B / 00043441/6, o tgcznej powierzchni 7.5200 ha potozonej 55 km od Poznania,
b) hipoteka na nieruchomosci potozonej w Dgbrowie, KW PO1P / 00112575/3, o tgcznej powierzchni 0,9632 ha potozonej 15 km od Poznania.

31.12.2017
2821000 PLN

31.12.2018
3845 000 zt

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Catkowicie:
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Ponizsze tabele przedstawiajg gtéwng strukture aktywdéw z réznych kategorii na dzien 31.12.2017 i
31.12.2018.

31.12.2016

Wartos¢ portfela udziatowego

% udziat w

aktywach

31.12.2017

% udziat w

aktywach

31.12.2018

% udziat w

aktywach

Instrumenty dtuzne

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne + inne naleznosci

Prawa do akgji (obligacje/pozyczki
zamienne na akcje)

Zaliczki na poczet przysztych akcji X

Aktywa finansowe wg. cen
rynkowych suma:

2060 000 PLN 23,4% 4335000 PLN 45,2% 4385 000 PLN 42,0%
1328000 PLN 15,1% 1410000 PLN 14,7% 1896 000 PLN 16,2%
5416 000 PLN 61,5% 3845000 PLN 40,1% 2 880 000 PLN 27,6 %
X X X X 605 000 PLN 5,8%
X X X 879 000 PLN 8,4%
8804 000 PLN 100,0% 9591 000 PLN 100,0% 9504 000 PLN 100,0%

31.12.2016

Aktywa w PLN

% udziat w

aktywach

31.12.2017

% udziat w

aktywach

31.12.2018

% udziat w

aktywach

Aktywa w RON

Aktywa finansowe, suma:

7 054 000 PLN 80,1% 7 175 000 PLN 74,8% 6297 000 PLN 66,3%
1750000 PLN 19,9% 2416 000 PLN 25,2% 3207 000 PLN 33,7%
8 804 000 PLN 100,0% 9591 000 PLN 100,0 % 9504 000 PLN 100,0 %

31.12.2016

Aktywa publiczne

% udziat w
LG

31.12.2017

% udziat w
ELGEL

31.12.2018

% udziat w

ELGELe)

i

Aktywa niepubliczne

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Aktywa finansowe, suma:

1937 000 PLN 22,0% 4212 000 PLN 43,9% 4012 000 PLN 42,2%
1450 000 PLN 16,5% 1533 000 PLN 16,0% 2 671000 PLN 28,1%
5416 000 PLN 61,5% 3845 000 PLN 40,1% 2 821000 PLN 29,7%
8 804 000 PLN 100,0% 9591 000 PLN 100,0% 9504 000 PLN 100,0%
Wybrane pozycje finansowe zostaty przedstawione na ponizszych wykresach.
| 12
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Wartos¢ ksiegowa (PLN)
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Zysk netto (PLN)
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Carpathia Capital nie posiada zobowigzan dtugoterminowych. Jedynymi zobowigzaniami
krétkoterminowymi sg zobowigzania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen w wysokosci
12 tys. zt oraz inne zobowigzania z tytutu dywidend w wysokosci 24 tys. zt.

Celem inwestycyjnym Carpathii Capital jest zapewnienie dtugoterminowego wzrostu kapitatu poprzez
inwestowanie w portfel spotek na wczesnym etapie rozwoju, dziatajgcych w Europie Srodkowo—
Wschodniej, ktére w bliskiej perspektywie majg zamiar debiutu na rynku regulowanym.

Powolne wprowadzanie zgromadzonego kapitatu jest wynikiem dwdéch kluczowych czynnikow:
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a) innym kierunkiem rozwoju rynku AeRO w Rumunii, ktéry ewoluuje pod naciskiem lokalnych
uwarunkowan (zapotrzebowanie na edukacje na temat roli rynku kapitalowego wsréd MSP w
Rumunii, matej podazy funduszy unijnych dla MSP w Rumunii, niewielkiej iloé¢ IPO na rynku
AeRO),

b) rozwaznej polityki inwestycyjnej na niestabilnych rynkach w 2018 roku.

Biorgc pod uwage duzg liczbe analizowanych mozliwosci inwestycyjnych, jesteSmy przekonani, ze w

nadchodzgcych latach bedg one stanowi¢ wartos¢ dla Carpathii Capital. Spotka corocznie zwieksza oraz
kontroluje obecny portfel inwestycyjny.

STRUKTURA ORGANIZACYJNA W CARPATHII CAPITAL

PRACOWNICY PRACOWNICY
31 GRUDNIA 2018 31 GRUDNIA 2017
Catkowite zatrudnienie 14 4
Zarzad 2 1
Rada Nadzorcza 5 3
Dziat Analiz 4 0
Biuro Zarzadu 2 0
Dziat Marketingu 1 0

Struktura organizacyjna Spoétki

CC
Rada Nadzorcza
(5 osoby)

cC

cec CcC
Dziat Analiz Biuro Zarzadu
(3 osoby) (2 osoby)

Dziat marketingu
(1 osoba)
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OPIS CZYNNIKOW RYZYKA NA KTORE NARAZONY JEST EMITENT

Ryzyko zwigzane z krotkim okres dziatalnosci
Carpathia Capital jest notowana na rynku AeRO
od 2015 roku. Na podstawie tego okresu,
inwestorzy mogg szacowac przyszte wyniki. Nie
ma jednak pewnosci, iz Spotka osiggnie zatozone
cele inwestycyjne oraz, ze zastosowana strategia
okaze sie sukcesem. Zarzad Carpathii Capital
uwaza, ze osiggniecia strategicznego udziatowca
INC S.A. oraz  doswiadczenie  kadry
zarzgdzajgcej wraz z kapitatem dostarczonym
przez inwestoréw zapewni stabilng podstawe dla
rozwoju dziatalnosci inwestycyjnej.

Ryzyko zwigzane z rynkiem i gospodarka

Na dziatalnos¢ Carpathii Capital oraz jej spotek
portfelowych moga wptyngé obecne warunki
rynkowe, gospodarcze i polityczne zarowno na
poziomie globalnym, jak i na poziomie
sektorowym. Szczegolnie istotne sg
uwarunkowania w sektorach, w ktorych Spotka
dokonuje inwestycji i prowadzi dziatalnos¢, czyli
czynniki wptywajgce na stopy procentowe,
dostepnos¢ do kredytéw, kursy walutowe i
bariery handlowe. Wspomniane powyzej czynniki
znajdujg sie poza kontrolg Spdtkki i mogag
niekorzystnie wptyng¢ na ptynnos¢ oraz wartosc
inwestycji. Istnieje ryzyko, ze niekorzystne
uwarunkowania mogg obnizy¢  zdolnos¢
Carpathii Capital do dokonywania nowych,
atrakcyjnych inwestyciji.

Ryzyko walutowe

Walutg bazowg Spétki jest polski ztoty (PLN). Na
zwrot z inwestycji bedg miaty wplyw zmiany
kurséw walut pomiedzy polskim ztotym (PLN) a
walutami, w ktérych Spdétka dokonata alokacii
aktywéw. Zmiennos¢é walutowa moze przynies¢
zarowno Kkorzystne jak i negatywne skutki.
Zwigzku z tym, inwestor musi samodzielnie
rozwazy¢ swojg osobistg sktonnos¢ do ryzyka
walutowego, jako ze wszelkie zmiany kursu
miedzy polskim ztotym (PLN) a walutg bazowg
danej inwestycji mogg doprowadzi¢ do straty
zainwestowanego kapitatu.

Ryzyko wystgpienia strat operacyjnych

Koszty operacyjne Carpathii Capital mogag
przewyzszy¢ osiggniety przychdd, tym samym
zobowigzujgc Spoétke do wyptaty réznicy z
posiadanych kapitatéw. W zwigzku z tym, Spotka
moze byé narazona na  przymusowe
zredukowanie  wartosci  inwestycji a w
konsekwencji zmniejszenie potencjalnego zysku.

Ryzyko zwigzane z inwestycja w akcje spoétek
portfelowych

Carpathia Capital dokonuje szczeg6towej analizy
finansowej oraz perspektyw rozwoju
przedsiebiorstw  w celu oceny potencjalnej
inwestycji. W pierwszej kolejnosci analizowana
jest marzowos¢, istotne pozycje w strukturze
kosztéw oraz przychodow, analiza przeptywdéw
pienieznych, w tym niezbedny kapitat do
utrzymania majagtku spétek na poziomie
pozwalajgcym dalszy rozwdj. Szczegdlng uwage
podczas analizy przywigzuje sie do stopnia
elastycznosci przedsiebiorstwa w momencie
koniecznosci zmniejszenia kosztéw przy spadku
wolumenu sprzedazy Ilub cen oferowanych
ustug/produktow, wymogow dotyczgcych
kosztow amortyzacji oraz wszelkich innych
zobowigzan.

Carpathia Capital bedzie dgzy¢ do zdefiniowania
rynku, na  ktérym dziatajg = konkurenci
potencjalnych spétek portfelowych. Szczegdtowg
analizg zostang objete produkty/ustugi
dostarczane przez spoétki oraz ich grupy
odbiorcow w celu zidentyfikowania potencjalnych
zagrozen jakie mogg napotka¢ podmioty w
czasie swojej dziatalnosci. Spdtka stara sie
wskaza¢ wszelkie czynniki, ktére moga
spowodowaC pogorszenie sytuacji na rynku,
wigcznie ze zmianami demograficznymi, w
strukturze sektora lub w technologii. Istnieje
ryzyko niezrealizowania zaktadanych prognoz ze
wzgledu na zmiany sytuacji gospodarczej na
Swiecie, btednych decyzji w zarzgdzaniu
aktywami, ktére w konsekwencji mogg prowadzi¢
do czesciowej lub catkowitej straty inwestycji.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z
ptynnoscig, ktére moze wynika¢ przede
wszystkim z braku aktywnego rynku, niewielkiej
liczby uczestnikow obrotu Iub ograniczonej
zdolnosci uczestnikéw rynku do zawierania
transakcji. W  wyniku przyjetej strategii
inwestycyjnej Emitent zaktada alokacje srodkow
w papiery wartosciowe spétek o mniejszej
kapitalizacji rynkowej przez co w wigkszym
stopniu jest narazony na ryzyko zwigzane z
ptynnoscig. Ryzyko pltynnosciowe poteguje sie
dla spotek, ktére nie znajdujg sie w
zorganizowanym obrocie, oraz ktére mogg stac
sie przedmiotem transakcji kupna/sprzedazy.
Takie ryzyko jest charakterystyczne dla
podmiotdow matych oraz o niskim wolumenie
obrotu rynkowego. Emitent w wyniku przyjetej
polityki inwestycyjnej moze byC¢ narazony na
matg ptynnos¢ oraz na wysokie wahania cen akcji
podmiotow, w ktore dokonat alokacji aktywow.
Dziat analityczny Spdtki  bedzie wdrazat
elastyczne strategie wyjscia z rynkow w
momencie gdy zostang one uznane za nieptynne
z uwagi na niewystarczajgcg liczbe transakc;ji.

Ryzyko zwigzane z alokacjg aktywéw w
Rumunii

Inwestycje w papiery wartosciowe emitowane
przez podmioty w Rumunii sg narazone na
wyzsze ryzyko niz w przypadku rynkéw
rozwinietych. W szczegolnosci, kazde z ryzyk
omoéwionych powyzej bedg szczegdlnie istotne w
przypadku jakichkolwiek inwestycji i z duzym
prawdopodobienstwem mogg wptyngé na
Spotke. Istotne ryzyka to przede wszystkim:
ryzyko polityczne i/lub ryzyko regulacyjne, ryzyko
walutowe, ksiegowe, ryzyko zwigzane z
standardami audytorskimi,  standardami
sprawozdawczosci finansowej i ryzyko zmian
kurséw walut.
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Ryzyko zwigzane z brakiem rozwoju rynku
AeRO

Z uwagi na fakt, iz rynek AeRO zostat utworzony
w 2010 roku, mozna wyrozni¢ kilka czynnikow
zwigzanych z jego dalszym rozwojem. Nie ma
jednak pewnosci, ze rynek AeRO przyciggnie
spoétki  zainteresowane upublicznieniem oraz
chetnych  inwestoréw do  zainwestowania
wiasnych srodkow. Deficyt nowych emitentéw
oraz inwestorow moze prowadzi¢ do braku
mozliwosci inwestycyjnych i dezinwestycyjnych.
Dynamiczny rozwoj rynku AeRO moze prowadzi¢
do zaostrzenia warunkéw dopuszczenia do
obrotu oraz wiekszej regulacji obrotu. Powyzsze
dziatania mogg prowadzi posrednio do spadku
zainteresowania inwestorow i potencjalnych
emitentow.

Ekspozycja na ryzyko

Ekspozycja na ryzyko notowanych instrumentow
finansowych  przeznaczonych do  obrotu,
wyrazonych w wartosci rynkowej wynosita na
dzien 31 grudnia 2018 r. 4 012 tys. PLN, a na
dzien 31 grudnia 2017 r. 3 957 tys. PLN. 10%
spadek lub wzrost indeksu gietdowego WIG,
indeksu gietfdowego NCIndex oraz indeksu dla
rynku AeRO spowodowatby zmiane wyniku
finansowego o ok. 325 tys. PLN.
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OCENA PRZYSZLE) DZIALALNOSCI SPOLKI

Plan rozwoju Spotki zaktada
funkcjonowanie Emitenta jako funduszu
venture capital/private equity dziatajgcego
gtéwnie na terenie Polski oraz Rumunii.
Dziatalnos¢ inwestycyjna bedzie
koncentrowata sie na innowacyjnych
matych i srednich przedsiebiorstwach,
ktére zostang zakwalifikowane jako
podmioty o duzym potencjale wzrostu.

Ze wzgledu na dostepng wielkosc¢ kapitatu
Spotkg bedzie realizowata inwestycje
oscylujgce pomiedzy 0,5 min PLN a 2 min
PLN. Dodatkowo, spotki portfelowe

pozyskajg dodatkowy kapitat
przeprowadzajgc oferty pre-IPO
poprzedzajgce debiut na

zorganizowanym rynku.

Celem Spdiki jest zbudowanie portfela
inwestycyjnego  zawierajgcego  kilka
jednostek majgcych swojg siedzibe w
Polsce i innych krajach  Europy
Srodkowo-Wschodniej. Po  dokonaniu
inwestycji Carpathia Capital zapewni
spotkom portfelowym wsparcie zarowno
operacyjne jak i finansowe.

Horyzont inwestycyjny Spdtki wynosi od
jednego do pieciu lat. Preferowane
zakonczenie inwestycji bedzie

dokonywane  poprzez  wprowadzenie
spotek portfelowych na:

e Rynek NewConnect -
alternatywny system obrotu
prowadzony przez Gielde
Papierow  Wartosciowych w
Warszawie,

e Gléwny Rynek Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie,

e Rynek AeRO - rynek akcji
prowadzonym przez Gielde
Papierow  Wartosciowych w
Bukareszcie,

e Giéwny Rynek Gietdy Papierow
Wartosciowych w Bukareszcie.

Wynik z dziatalnosci inwestycyjnej Spotki
jest uzalezniony od wielu czynnikéw, ktére
sg poza kontrolg Spotki.

RYNEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH NA KTORYM
NOTOWANA JEST SPOLKA

RYNKI W POLSCE ORAZ INNYCH KRAJACH GDZIE ODBYWA SIE OBROT
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SPOLKI

Papiery wartosciowe wyemitowane przez Spdtke sg notowane na rynku AeRO, ktéry jest
prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Rumunii.

OPIS POLITYKI DYWIDENDOWE) SPOLKI.
OPIS DYWIDEND NALEZNYCH/WYPLACONYCH/NAROSLYCH W CIAGU
OSTATNICH 3 LAT I JESLI TO KONIECZNIE, POWODY PRZEZ KTORE WYPLATA
DYWIDENDY BYLA NIEMOZLIWA W CIAGU OSTATNICH 3 LAT.

Spotka w 2017 roku uchwalita polityke dywidendy, zgodnie z ktérg stopa dywidendy liczona od
kapitatow wiasnych bedzie nie mniejsza niz stopa lombardowa NBP (aktualnie: 2,50%). W



AL 7.
/4:* -
CARPATHIA CAPITAL

przypadku braku wyptaty dywidendy w danym roku kalendarzowym Spotka zamierza wyptacac
w kolejnym roku dywidende dwukrotnie wyzszg od pierwotnie zaktadane;.

Ponadto, Zarzad Carpathia Capital S.A., majgc na uwadze interes akcjonariuszy oraz sytuacje
finansowg Spotki, zamierza zarekomendowac Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wyptate
dywidendy za rok 2018 w wysokosci 322 412,88 PLN czyli 0,08 PLN na jedng akcje
(implikowana stopa dywidendy w relacji do kapitatow wtasnych wyniesie 3,19%). Ostateczna
wartos¢ zarekomendowanej dywidendy uzalezniona jest od wynikéw audytu sprawozdania
finansowego za rok 2018 oraz od uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

OPIS DZIALAN SPOLKI W WYNIKU KTORYCH SPOLKA NABYLA AKCJE
WLASNE

Spdétka w okresie od 01 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r. nie skupowata akc;ji
wiasnych. tgcznie od dnia 25 stycznia 2016 r. Spétka nabyta 172 602 akcji wtasnych o tgcznej
wartosci 258 903,00 RON w drodze transakcji pakietowej. Akcje nabyto w celu umorzenia lub
ich dalszej odsprzedazy.

POSIADANE ODDZIALY PRZEZ SPOLKE,
INFORMACJE DOTYCZACE ILOSCI ORAZ WARTOSCI NOMINALNE]
WYEMITOWANYCH AKCJI PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY | POSIADANYCH
PRZEZ ODDZIALY.

Spétka nie posiada oddziatéw.

WYEMITOWANE OBLIGACJE I/LUB INNE DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE,
OPIS DZIALAN KTORE SPOLKA PODEJMUJE W CELU WYKONANIA
ZOBOWIAZAN W STOSUNKU DO POSIADACZY PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

Spdétka nie wyemitowata obligacji i/lub innych dtuznych papieréw wartosciowych.

ORGANY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

DANE DOTYCZACE OSOB ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH ORAZ
STRUKTURZE WLASNOSCIOWE]

Zarzad zostat powotany w dniu zawigzania Carpathia Capital Spétka Akcyjna z siedzibg w
Poznaniu (Akt Notarialny z dnia 04.04.2014 r., Repertorium A numer 2533/2014). Cztonkowie
Zarzadu zostali powotani na okres wspodlnej kadenciji, ktéra trwa 5 lat. Mandaty czionkéw
Zarzgdu wygasajg po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za rok 2018.
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W dniu 24 stycznia 2018 r. Pan Pawet Sliwinski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 25 stycznia 2018 r. Pan Piotr Biatowas ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 26 stycznia 2018 r. Pan Pawet Sliwinski zostat powotany przez Rade Nadzorczg na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

W dniu 7 listopada 2018 r. Pan Sebastian Huczek zostat powotany przez Rade Nadzorczg na
stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu.

1 marca 2018 r. Zarzad udzielit prokury tgcznej Panu Piotrowi Zygmanowskiemu.
Sklad Zarzadu na dzien sporzadzenia raportu:

— Pawet Sliwinski - Prezes Zarzadu
— Sebastian Huczek — Wiceprezesa Zarzgdu

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana,

Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu, kadencja cztonka Zarzadu uptywa 04.04.2019 r., mandat
wygasa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
2018 rok.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego,

Doktor habilitowany nauk ekonomicznych, profesor nadzwyczajny w Katedrze Finansow
Miedzynarodowych Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Studiowat na Uniwersytecie
Ekonomicznym w Poznaniu, Uniwersytecie Adama Mickiewicza w Poznaniu, a takze
Uniwersytetach w Tilburgu (Holandia), Antwerpia (Belgia). Pracowat w Centralnym Biurze
Maklerskim Wielkopolskiego Banku Kredytowego S.A., Biurze Maklerskim Banku Rozwoju
Eksportu S.A. oraz Domu Maklerskim POLINWEST S.A. Posiada licencje doradcy w zakresie
publicznego obrotu papierami wartosciowymi (licencja nr 111) oraz maklera papieréw
wartosciowych (licencja nr 1094).

c) wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta,

Jest cztonkiem organdw nastepujgcych osob prawnych:

INC S.A. — Prezes Zarzadu
Dom Maklerski INC S.A. — Prezes Zarzadu
INC East&West Sp. z o.0. — Prezes Zarzadu
Fundacja Rozwoju Rynku Kapitatowego  — Prezes Zarzgdu
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d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktorych, w okresie ostatnich
trzech lat, dana osoba byta cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspolnikiem,

INC S.A. — Prezes Zarzadu — obecnie

INC East&West Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu — obecnie

Dom Maklerski INC S.A. — Prezes Zarzadu — obecnie

Carpathia Capital S.A. — Prezes Zarzadu — obecnie

INC Wierzytelnosci S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — 2017

Fundacja Rozwoju Rynku Kapitatowego  — Prezes Zarzadu — obecnie

Nationale Nederlanden TUnZ S.A. — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
— obecnie

Nationale Nederlanden TU S.A. — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
— obecnie

FZ GROUP S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — 2017

INC Dom Maklerski Sp. z o.0. — Prezes Zarzadu — 2015

Efix Dom Maklerski S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — 2015

INVESTcon Fund Sp. z 0.0. — Prezes Zarzadu — 2015

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata
sgdowy zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w
spoétkach prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa
oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organow zarzagdzajgcych lub
nadzorczych w spotkach prawa handlowego.

f) szczegodty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidaciji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana
osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego,

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnosc, ktéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej,

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta.

Jest cztonkiem organow nastepujgcych konkurencyjnych oséb prawnych:
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INC S.A. — Prezes Zarzadu
Dom Maklerski INC S.A. — Prezes Zarzadu

h) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym;

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych.
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana,

Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu, kadencja cztonka Zarzadu uptywa 04.04.2019 r.,
mandat wygasa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie
finansowe za 2018 rok.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego

Absolwent Wydziatu Prawa UAM w Poznaniu. Od 2000 r. pracuje w INC S.A., obecnie
Wiceprezes, Dyrektor Wydziatu Prawnego. Byt wyktadowcg w Wyzszej Szkole Bankowej w
Poznaniu oraz Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu na studiach podyplomowych z
zakresu finanséw samorzadu terytorialnego oraz rynku kapitatowego. Wykfadowca na kursach
dla kandydatow na cztonkéw Rad Nadzorczych spotek Skarbu Panstwa. W 2005 r. zostat
powotany przez Prezesa Rady Ministrdw na czionka Regionalnej Komisji Orzekajgcej w
sprawach o naruszenie dyscypliny finanséw publicznych przy Regionalnej Izbie
Obrachunkowej w Poznaniu.

Posiada Certyfikat Doradcy w Alternatywnym Systemie Obrotu. Czionek Rady
Autoryzowanych Doradcow przy Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

c) wskazanie dziatalno$ci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Carpathia Capital S.A. Wskazana osoba jest
cztonkiem zarzadu nastepujgcych podmiotow:

— INC S.A. — Wiceprezes Zarzgdu
— Dom Maklerski INC S.A. — Wiceprezes Zarzadu

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktdrych, w okresie ostatnich
trzech lat, dana osoba byta czionkiem organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspolnikiem:

— INC S.A. — czlonek zarzgdu — obecnie
— Dom Maklerski INC S.A. — czlonek zarzgdu — obecnie
— Unipad Sp. z 0.0. — czlonek Rady Nadzorczej — obecnie
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— Brand NewCare Sp. z o.0. — cztonek Rady Nadzorczej — obecnie

— E-Concerty Sp. z o.0. — cztonek Rady Nadzorczej — obecnie

e) informacje na temat prawomocnych wyrokoéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa, oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spotkach
prawa handlowego:

Na przestrzeni ostatnich 5 lat wskazana osoba nie zostata skazana oraz nie otrzymata
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdczych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

f) szczegoty wszystkich przypadkow upadtosci, zarzadu komisarycznego lub likwidaciji,
w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana
osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Na przestrzeni ostatnich 5 lat wskazana osoba nie petnita funkcji czionka organdéw
zarzagdczych lub nadzorczych w spotkach, ktére ogtosity bankructwo, ustanowiony zostat
zarzad komisaryczny lub zostata zlikwidowana.

g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej:

Wskazana osoba nie wykonuje dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Carpathia Capital S.A.

Wskazana osoba jest cztonkiem zarzgdu nastepujgcych podmiotow:

—INC S.A. — Wiceprezes Zarzadu
— Dom Maklerski INC S.A. - Wiceprezes zarzadu

Powotani prokurenci przez Zarzad
- Piotr Zygmanowski — Prokurent
Piotr Zygmanowski — Prokurent
a) zakres prokury
Prokura tgczna
b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego Wyksztatcenie:

Ukonhczyt studia wyzsze na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu z tytutem doktora nauk
ekonomicznych w dyscyplinie finanse. Certyfikaty: — Certyfikat Doradcy w Alternatywnym
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Systemie Obrotu nr 47/2012 — Licencja Maklera Papierow Wartosciowych nr 2964 — Certyfikat
The Chartered Financial Analyst (CFA) nr 168225 Doswiadczenie zawodowe: 2011 — nadal
INC S.A. z siedzibg w Poznaniu, Dyrektor Dziatu Rynkéw Kapitatowych 2015 — nadal Dom
Maklerski INC S.A. z siedzibg w Poznaniu, Prokurent i Inspektor Nadzoru 2014 — nadal
Remedis S.A., Czlonek Rady Nadzorczej c) Wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang
osobe poza emitentem, gdy dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla Carpathia Capital S.A.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla Carpathia Capital S.A. Wskazana osoba jest
cztonkiem zarzgdu nastepujgcych podmiotow:

—INC S.A. — Dyrektor Dziatu Rynkow Kapitatowych
— Dom Maklerski INC S.A. — Prokurent oraz Inspektor Nadzoru

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech
lat, dana osoba byla cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspolnikiem:

Remedis S.A. — Cztonek Rady Nadzorczej — obecnie
Dom Maklerski INC S.A., — Prokurent — obecnie

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa, oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy
zakaz dziatania jako czionek organdw zarzgdzajacych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego:

Na przestrzeni ostatnich 5 lat wskazana osoba nie zostata skazana oraz nie otrzymata
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdczych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

f) szczegodty wszystkich przypadkéw upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotow, w ktoérych dana
osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Na przestrzeni ostatnich 5 lat wskazana osoba nie petnita funkcji czlonka organow
zarzadczych lub nadzorczych w spotkach, ktére ogtosity bankructwo, ustanowiony zostat
zarzad komisaryczny lub zostata zlikwidowana.

g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspadlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spofki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej:

Nie prowadzi dziatalnosci, ktora jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci emitenta, oraz

nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani tez cztonkiem organu
spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
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Sklad osobowy Rady Nadzorczej Emitenta:

— Rafat Piotr Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorczej
— Justyna Swiatowiec-Szczepanska — Czlonek Rady Nadzorcze;
— Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej
— Jacek Mrowicki — Cztonek Rady Nadzorczej
— tukasz Puslecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Piotr Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana,

Rafat Piotr Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa
04.04.2019r., mandat wygasa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego,

Profesor nadzwyczajny Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu, od 2012 r. doktor
habilitowany nauk o zarzadzaniu. Pracownik Katedry Zarzgdzania Miedzynarodowego na
Wydziale Gospodarki Miedzynarodowej Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.
Specjalizuje sie w tematyce zwigzanej z internacjonalizacja i miedzynarodowg
konkurencyjnoscig przedsiebiorstw, strategiami przedsiebiorstw w biznesie
miedzynarodowym, ekspansji firm polskich na rynki miedzynarodowe oraz w polityce
wspierania konkurencyjnosci przedsiebiorstw.

c) wskazanie dziatalnosSci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalnos¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta,

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalno$ci majgcej istotne znaczenie dla
emitenta.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech
lat, dana osoba byta czionkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspélnikiem,

Fundacja Wygraj Przyszto$¢ — Wiceprezes Zarzgdu — obecnie
Wintec Sp. z 0.0., — Prezes Zarzgdu — Wspdlnik — obecnie
Flashgate Sp. z 0.0., — Prezes Zarzadu — obecnie

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy
zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego,
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W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa
oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organow zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegoty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktérych dana
osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego,

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystgpity przypadki upadtosci, zarzagdu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdérych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego.

g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktora jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spofki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej,

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej ani cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;.

h) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym;

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych.
Justyna Swiatowiec-Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana,

Justyna Swiatowiec-Szczepanska — Czionek Rady Nadzorczej, kadencja cztonkéw Rady
Nadzorczej uptywa 04.04.2019 r., mandat wygasa po odbyciu Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego,

Justyna  Swiatowiec-Szczepanska jest profesorem nadzwyczajnym  Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu, doktorem habilitowanym nauk ekonomicznych w zakresie nauk
0 zarzadzaniu, absolwentem Wydziatu Ekonomii Akademii Ekonomicznej w Krakowie, na
kierunku Miedzynarodowe Stosunki Gospodarcze. Odbyta praktyke miedzynarodowg pod
patronatem Association for International Practical Training w MELEX USA Inc., w Raleigh,
w Podtnocnej Karolinie w Stanach Zjednoczonych. Specjalizuje sie w problematyce
zarzadzania strategicznego, wspodtpracy strategicznej przedsiebiorstw, ryzyka strategicznego
przedsiebiorstw a takze strategii korporacyjnych. Jest autorem ponad 90 prac naukowych, w
tym dwoch monografii. Jest autorkg artykutdw w czasopismach indeksowanych na Liscie
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Filadelfijskiej oraz autorkg referatow na cyklicznych konferencjach miedzynarodowych. Jest
aktywnym cztonkiem miedzynarodowych stowarzyszen naukowych: Strategic Management
Society (SMS), Academy of International Business (AIB), Industrial Marketing and Purchasing
Group (IMP) oraz Polskiego Towarzystwa Ekonomicznego (PTE). Do roku 2007 byta
zatrudniona na Uniwersytecie Ekonomicznym w Krakowie w Katedrze Handlu i Instytucji
Rynkowych. Obecnie jest pracownikiem Katedry Zarzadzania Strategicznego na
Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu. Uczestniczyta w kilkunastu projektach
badawczych finansowanych ze srodkéw KBN, a nastepnie NCN. Petni role konsultanta dla
wielu polskich firm. Od lat prowadzi zajecia z zakresu zarzgdzania strategicznego, metod
planowania strategicznego, strategii w biznesie miedzynarodowym oraz wspotpracy
strategicznej przedsiebiorstw.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta,

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majgcej istotne znaczenie dla
emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech
lat, dana osoba byfa cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspélnikiem,

W ciggu ostatnich trzech lat wskazana osoba byta niezaleznym cztionkiem Rady Nadzorczej
spotki prawa handlowego INC Rating Sp. z o.0..

e) informacje na temat prawomocnych wyrokoéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co nhajmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy
zakaz dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spoétkach
prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa
oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organow zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegodty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana
osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego,

W okresie ostatnich pieciu lat nie wystapity przypadki upadtosci, zarzgdu komisarycznego lub
likwidacji w odniesieniu do podmiotéw, w ktdrych dana osoba petnita funkcje cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego.

g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spdétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej,
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Nie prowadzi dziatalnosci konkurencyjnej.

h) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym;

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewypfacalnych.

Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej

a) mie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana,

Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja cztonkow Rady Nadzorczej uptywa
04.04.2019r., mandat wygasa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego:

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu im. A. Mickiewicza w Poznaniu.
Stypendysta Fundacji im. Stefana Batorego na Uniwersytecie Oksfordzkim. Radca prawny,
Partner w OrtowsKi

Matwijcio Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.p.

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalnosc¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra ma istotny wptyw na dziatalnos¢ Carpathia
Capital S.A.

d) wskazanie wszystkich spétek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech
lat, dana osoba byta cztonkiem organow zarzadzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspdlnikiem:

Ortowski Matwijcio Kancelaria Radcéw Prawnych Sp.p. — partner — obecnie
Kino Polska TV SA — Cztonek Rady Nadzorczej — obecnie
Stopklatka SA — Czionek Rady Nadzorczej — obecnie
Remedis SA — Czionek Rady Nadzorczej — obecnie
American Bikes Garage Maciej Wegner i Wspdlnicy Sp. k.— komplementariusz

— obecnie
PBO Aniota SA w upadtosci likwidacyjnej — b. cztonek Rady Nadzorczej — obecnie

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa, oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy
zakaz dziatania jako cztonek organdw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego:
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Na przestrzeni ostatnich 5 lat wskazana osoba nie zostata skazana oraz nie otrzymata
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdw zarzgdczych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

f) szczegoty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotéw, w ktdérych dana
osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego:

Piotr Ortowski zostat czionkiem Rady Nadzorczej spétki PBO Aniota SA w upadfosci
likwidacyjnej po ogtoszeniu upadtosci tej spotki.

g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spofki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej:

Wskazana osoba nie wykonuje dziatalnosci konkurencyjnej w stosunku do dziatalnosci
Carpathia Capital S.A.

tukasz Puslecki — Czlonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana,

tukasz Puslecki — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja cztonkow Rady Nadzorczej uptywa
04.04.2019 r., mandat wygasa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego,

Doktor nauk ekonomicznych, pracownik Katedry Zarzgdzania Miedzynarodowego na
Wydziale Gospodarki Miedzynarodowej Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu. Prezes
zarzadu fili Academy of International Business (AIB) na Europe Srodkowo-Wschodnig (AIB-
CEE), partner zarzgdzajacy ds. rozwoju Centrum Biznesu Miedzynarodowego Spotki Celowej
Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu Sp. z.0.0., oraz dyrektor programu wspdlnego
dyplomu w zakresie biznesu miedzynarodowego i zarzgdzania (Joint MSc in International
Business and Management) z Nottingham Trent University, Nottingham Business School (UK).
Ekspert Instytutu Wiedzy i Innowacji w Warszawie. Specjalizuje sie¢ w tematyce zwigzanej ze
wspotpracg technologiczng krajow i przedsiebiorstw, konkurencyjnoscig miedzynarodows i
innowacyjnoscig firm w biznesie miedzynarodowym.

Kwallifikacje zawodowe:
Kierownik Grantu Narodowego Centrum Nauki (NCN) nr

14.06.2016 - obecnie DEC-2015/19/D/HS4/00414 , pt., Analiza aliansow
otwartych innowacji i partnerstw strategicznych w
sektorze
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20.02.2009

4.04.2008 - obecnie

1.10.2004 do 30.09.2008

1.10.2004 do 30.06.2005

1.04.2003 do 15.07.2003

1.02.2002 do 30.03.2003

22.09.1999 - 19.12.2003

biofarmaceutycznym w Polsce i Europie Srodkowo-
Wschodniej, Wydziat Gospodarki Miedzynarodowej,
Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu

Doktor nauk ekonomicznych, Wydziat Gospodarki
Miedzynarodowej,

Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu, tytut rozprawy:
Wptyw wspotpracy technologicznej krajéw rozwinietych
gospodarczo na ich konkurencyjnos¢ miedzynarodowg
Ekspert w Instytucie Wiedzy i Innowacji (The
Knowledge and Innovation Institute), Warszawa

Studia doktoranckie stacjonarne, Wydziat Zarzadzania,
Katedra Miedzynarodowych Stosunkow
Gospodarczych, Akademia Ekonomiczna w Poznaniu
Studia podyplomowe pedagogiczne,

Wyzsza Szkota Humanistyczno- Menedzerska Millenium
w Gnieznie

Studia zagraniczne — Europa University Viadrina,
Frankfurt/Oder (Niemcy), kierunek:

Internationale Betriebwirtschaftslehre (IBWL)

Studia zagraniczne — Vienna University of Economics
and Business (WU Wien), kierunek:
Handelswissenschaft (SOWI 1986)

Studia magisterskie stacjonarne, Handel
Miedzynarodowy, = Wydziat Zarzgadzania, Akademia
Ekonomiczna w Poznaniu, Magister nauk

ekonomicznych - 19.12.2003

Dotychczasowy przebieg pracy zawodowej:

1.04.2018-30.09.2018

1.09.2015 - obecnie

1.07.2013 - obecnie

18.09.2017-30.09.2017

7.06.2017-12.06.2017

13.06.2017-18.06.2017

14.05.2016-22.05.2016

27.02.2015-7.03.2015

1.10.2013-30.06.2015

Visiting Professor, University of Regensburg, Chair of
Leadership and Organization, (Niemcy)

Partner Zarzadzajgcy ds. Rozwoju, Centrum Biznesu
Miedzynarodowego, Spodtka Celowa Uniwersytetu
Ekonomicznego w Poznaniu Sp.zo0.0

Prezes Zarzgdu Filii Academy of International Business
(AIB) na Europe Srodkowo-Wschodnig (AIB-CEE
Chapter)

Visiting Professor, University of Ljubljana (Stowenia)
Visiting Professor, University of Nottingham Ningbo
China (UNNC), (Chiny)

Visitng Professor, Shanghai University of International
Business and Economics (SUIBE), (Chiny)

Visiting Professor, ISCTE Business School, University
Institute of Lisbon, (Portugalia)

Visiting Professor, Nottingham Trent University (NTU),
Nottingham Business School (NBS), (Wielka Brytania)
Wyktadowca na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza
w  Poznaniu, Wydziat Nauk Politycznych i
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20.07.2013-27.07.2013

5.05.2013-10.05.2013

22.09.2011 - obecnie

1.04.2011 - obecnie

1.04.2010 - obecnie

1.04.2009-30.03.2010

1.10.2006-30.06.2008

4.08.2005-31.01.2013

Dziennikarstwa, zajecia prowadzone w jezyku
angielskim na specjalnosci International Relations
Visiting Professor, Nottingham Trent University (NTU),
Nottingham Business School (NBS), (Wielka Brytania)
Visiting Professor, ISCTE Business School, University
Institute of Lisbon, (Portugalia)

Cztonek Rady Wydziatu Gospodarki Miedzynarodowej
(WGM) Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu
Dyrektor - UEP-NTU Programu Wspodlnego Dyplomu w
zakresie Biznesu Miedzynarodowego i Zarzgdzania
(JMSCIBM) - Joint MSc in International Business and
Management Programme - Uniwersytet Ekonomiczny w
Poznaniu, Nottingham Trent University (NTU),
Nottingham Business School (NBS)(Wielka Brytania)
Adiunkt, Katedra Zarzgdzania Miedzynarodowego,
Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu

Asystent, Katedra Handlu  Miedzynarodowego,
Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu

Cztonek Rady Wydziatu Zarzgdzania (WZ) Akademii
Ekonomicznej w Poznaniu

Urzad Marszatkowski Wojewodztwa Wielkopolskiego,
Departament Edukacji i Nauki, Inspektor - Stanowisko
ds. wspoitpracy zagranicznej z regionami partnerskimi w
zakresie edukacji i nauki oraz wyzszymi uczelniami
dziatajgcymi na terenie wojewodztwa

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalno$¢ ta ma istotne znaczenie dla emitenta,

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalno$ci majgcej istotne znaczenie dla

emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech
lat, dana osoba byfta cztonkiem organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest

nadal wspdlnikiem,

Nadal:

Dom Maklerski INC S.A. - Cztonek Rady Nadzorczej

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy
zakaz dziatania jako cztonek organow zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spotkach

prawa handlowego,
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W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa
oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegdty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana
osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego,

Nie dotyczy.

g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalnos¢, kitéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spoétki cywilnej lub
osobowej albo cztonkiem organu spétki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej,

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem
organu spotki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

h) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikow niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym;

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych.

Jacek Mrowicki — Cztonek Rady Nadzorczej

a) imie, nazwisko, zajmowane stanowisko lub funkcje petnione w ramach emitenta oraz
termin uptywu kadencji, na jakg dana osoba zostata powotana,

Jacek Mrowicki — Cztonek Rady Nadzorczej, kadencja czionkéw Rady Nadzorczej uptywa
04.04.2019 r., mandat wygasa po odbyciu Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2018 rok.

b) opis kwalifikacji i doswiadczenia zawodowego,

Absolwent Uniwersytetu Adama Mickiewicza w Poznaniu oraz Uniwersytetu Nottingham Trent
(MBA). Wspdttworca Grupy INC S.A. Inicjator zatozenia Stowarzyszenia Bytych Wojtéw,
Burmistrzéw i Prezydentow Rzeczpospolitej Polskiej. Posiada ponad 20 letnie doswiadczenie
w pracy na rzecz JST. Obecnie jest wykltadowcg w Wyzszej Szkole Bankowej w Poznaniu.
Doswiadczenie zawodowe:

INC Rating Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu
INC Private Equity Alternatywna Spétka Inwestycyjna S.A., Cztonek Rady Nadzorcze;j

c) wskazanie dziatalnosci wykonywanej przez dang osobe poza emitentem, gdy
dziatalnosc¢ ta ma istotne znaczenie dla Carpathii Capital S.A.,

32| CARPATHIA CAPITAL S.A.



RN
/' -,
CARPATHIA CAPITAL

Wskazana osoba nie wykonuje poza emitentem dziatalnosci majacej istotne znaczenie dla
emitenta.

d) wskazanie wszystkich spotek prawa handlowego, w ktérych, w okresie ostatnich trzech
lat, dana osoba byla czionkiem organdw zarzadzajgcych lub nadzorczych albo
wspolnikiem, ze wskazaniem, czy dana osoba nadal petni funkcje w organach lub jest
nadal wspélnikiem,

Nadal:
INC Rating Sp. z 0.0., Prezes Zarzadu
INC Private Equity Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A., Cztonek Rady Nadzorczej

e) informacje na temat prawomocnych wyrokéw, na mocy ktérych dana osoba zostata
skazana za przestepstwa oszustwa w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat oraz
wskazanie, czy w okresie co najmniej ostatnich pieciu lat osoba taka otrzymata sgdowy
zakaz dziatania jako cztonek organdow zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spoétkach
prawa handlowego,

W okresie ostatnich pieciu lat wskazana osoba nie zostata skazana za przestepstwa oszustwa
oraz nie orzeczono sgdowego zakazu dziatania jako czionek organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

f) szczegoty wszystkich przypadkéw upadiosci, zarzgdu komisarycznego lub likwidacji, w
okresie co najmniej ostatnich pieciu lat, w odniesieniu do podmiotdéw, w ktérych dana
osoba petnita funkcje cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego,

Nie dotyczy.
g) informacje, czy dana osoba prowadzi dziatalno$¢, ktéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalno$ci emitenta, oraz czy jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub

osobowej albo cztonkiem organu spofki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek
konkurencyjnej osoby prawnej,

Wskazana osoba nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci emitenta oraz nie jest wspolnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej ani cztonkiem
organu spofki kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

h) informacje, czy dana osoba figuruje w rejestrze dtuznikdw niewyptacalnych,
prowadzonym na podstawie ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sgdowym;

Wskazana osoba nie figuruje w rejestrze diuznikéw niewyptacalnych.
Informacje dotyczace wynagrodzenia Zarzadu:

Wynagrodzenie wyptacone w 2018 roku Cztonkom Zarzgdu Emitenta (w ztotych):

Imie i nazwisko ‘ Wynagrodzenie
Sliwinski Pawet 200,00
Sebastian Huczek 30 000,00

33| CARPATHIA CAPITAL S.A.



A\ 177

~
CARPATHIA CAPITAL

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
SPRAWOZDANIE Z WYNIKOW DZIALALNOSCI

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2016

LS LB O NOtY 31122018 | 31122017  31.12.2016
Przychody ze sprzedazy ustug i towaréw 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw 1 0 0 0
- jednostkom powigzanym 0 0 0
Koszty sprzedazy 1 0 0 0
Zysk (strata) na sprzedazy 0 0 0
Pozostate przychody operacyjne 2 4 2 83
Pozostate koszty operacyjne 3 1 1 0
Zyski (straty) z inwestycji 4 787 895 983
- wynik na sprzedazy papierow wartosciowych -124 18 151
- odsetki i dywidendy 100 91 86
- aktualizacja portfela inwestycyjnego 97 -389 727
- inne 714 1175 19
Koszty ogolnego zarzadu 1 332 75 920
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 458 821 976
Koszty finansowe netto 5 1 3 5
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 457 818 971
Podatek dochodowy 6 73 143 185
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 384 675 786
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2018  01.01.2017 01.01.2016

31.12.2018  31.12.2017 31.12.2016
Zysk (strata) netto okresu obrotowego 384 675 786
Inne catkowite dochody z tytutu: 0 0 0
- aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 0 0 0
taczne catkowite dochody 384 675 786

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Noty | 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
A. Aktywa trwate 219 103 28
Wartosci niematerialne 0 0 0
- w tym warto$¢ firmy 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 0 0 0
Dtugoterminowe aktywa finansowe 7 123 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 96 103 28
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 0 0 0
Pozostate aktywa diugoterminowe 0 0 0
B. Aktywa obrotowe 9963 9263 8 666
Zapasy 0 0 0
Naleznosci od jednostek powigzanych 9 879 0 0
Naleznosci od pozostatych jednostek 9 59 32 16
- w tym naleznosci z tytutu CIT 0 0 0
Aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 0 0 0
Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 10 6 203 5383 3234
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 2821 3846 5416
Pozostate aktywa krotkoterminowe 11 1 2 0
Aktywa razem 10 182 9 366 8 694
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

‘ Noty ‘ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

A. Kapitat wiasny 10 096 9325 8 650
Kapitat podstawowy 12 2101 1951 1951
Akcje wiasne (wielko$¢ ujemna) -255 -255 -255
Kapitat zapasowy 13 7 166 6 254 6188
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 14 700 700 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 -20
Zysk (strata) netto 384 675 786
B. Rezerwy 15 43 28 15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 43 28 15
Pozostate rezerwy 0 0 0
C. Zobowiagzania dlugoterminowe 0 0 0
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
D. Zobowiazania krétkoterminowe 16 37 1 18
Kredyty bankowe i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania handlowe 1 0 2
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i 12 1 16
innych $wiadczen

- w tym zobowigzania z tytutu CIT 0 16 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 0 0 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
Inne zobowigzania (z tytutu dywidendy) 24 0 0
- w tym wobec jednostek powigzanych 0 0 0
E. Rozliczenia migdzyokresowe 17 6 12 11
Pasywa razem 10 182 9 366 8 694
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasowy
Kapitat Akcje = 2@ sprzedazy Pozostate  Zyski z lat b.V‘.’V“"‘ K?pltal
podstawowy wiasne akeji pozostaly ~ kapitaly  ubiegtych 1ezqcego  wiasny
powyzej okresu
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2018 1951 -255 5488 766 700 675 - 9325
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2018 po zmianach 1951 -255 5488 766 700 675 - 9325
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2018 do 31.12.2018
Emisja akcji 150 - 573 - - - - 723
Program skupu akcji wlasnych - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 339 - -339 - -
Wyptata dywidendy - - - - - -336 - -336
Catkowite dochody za okres - - - - - - 384 384
Saldo na dzien 31.12.2018 2101 -255 6 061 1105 700 - 384 10 096
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Kapitat zapasowy
Kapitat Akcje | %€ sp;:(zgdazy Pozostate  Zyski z lat biggzggo \vafaz:]a;
Il i i
podstawowy wiasne powyze] pozostaty kapitaty ubiegtych okresu razem
nominatu
Saldo na dzien 01.01.2017 1951 -255 6 188 - - 766 - 8 650
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo na dzien 01.01.2017 po zmianach 1951 -255 6 188 - - 766 - 8 650
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01.2017 do 31.12.2017
Emisja akcji - - - - - - - -
Program skupu akcji wlasnych - - -700 - 700 - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - 766 - -766 - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - 675 675
Saldo na dzien 31.12.2017 1951 -255 5488 766 700 - 675 9 325
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Kapitat zapasowy

Kapitat Akcje | Z€ sprzedazy Pozostate  Zyski z lat

Wynik Kapitat
biezgcego  wtasny

akgji
okresu

powyzej
nominatu

Saldo na dzien 01.01.2016 1893 - 6 193 - - -141 - 7945

podstawowy wiasne pozostaty kapitaty ubiegtych

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - .

Saldo na dzien 01.01.2016 po zmianach 1893 - 6 193 - - -141 - 7 945

Zmiany w kapitale wkasnym w okresie od 01.01.2016 do 31.12.2016

Emisja akcji 58 -255 116 - - - - -81
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - -121 - - 121 - -
Catkowite dochody za okres - - - - - - 786 786
Saldo na dzien 31.12.2016 1951 -255 6 188 - - -20 786 8 650
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

01.01.2018  01.01.2017 01.01.2016

31.12.2018 31.12.2017  31.12.2016
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 457 818 971
Il. Korekty razem -435 -888 -951
Ill. Zmiany w kapitale obrotowym -44 -18 -9
IV. Zaptacony podatek dochodowy -78 -219 -177
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -100 -307 -166
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

I. Wplywy 2160 190 697
1. Wpltywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych 0 0 0
2. Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
3. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wplywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
5. Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 0 0 0
6. Wpltywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 2159 87 347
7. Wptywy z otrzymanych dotacji rzagdowych 0 100 350
8. Otrzymane odsetki 0 3 0
9. Otrzymane dywidendy 1 0 0
II. Wydatki 3499 1451 1 556
1. Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych 0 0 0
2. Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych 0 0 0
3. Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
4. Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych 0 0 0
5. Pozyczki udzielone 0 0 0
6. Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych 3499 1451 1556
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1339 -1261 -859
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

I. Wplywy 723 0 174
1. Wptywy netto z tytutu emisji akcji 723 0 174
2. Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 0 0 0
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3. Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0
Il. Wydatki 309 0 255
1. Nabycie akcji wtasnych 0 0 255
2. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
3. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0 0
4. Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 0 0 0
5. Odsetki zaptacone 0 0 0
6. Dywidendy wyptacone 309 0 0
7. Inne wydatki finansowe 0 0 0
lll. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 414 0 -84
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH -1025 -1568 -1 106
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3846 5416 6 527
Zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 0 2 5
kursowych

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 2821 3846 5416
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. INFORMACJE 0 CARPATHIA CAPITAL S.A.

CARPATHIA CAPITAL S.A. jest spotka inwestycyjng. CARPATHIA CAPITAL S.A. w swojej podstawowe;j
dziatalnosci koncentruje sie na nabywaniu udziatow i akcji spotek zaréwno publicznych, jak i prywatnych,
w celu ich zbycia.

Emitent jest jednostkg inwestycyjng w rozumieniu MSSF10 §27.
Jednostka inwestycyjna to jednostka, ktéra:

e uzyskuje srodki finansowe od jednego lub wiekszej liczby inwestorow w celu $wiadczenia temu
inwestorowi (tym inwestorom) ustug w zakresie zarzadzania inwestycjami,

e zobowigzuje sie wobec swojego inwestora (swoich inwestorow), ze przedmiotem jej dziatalnosci
jest inwestowanie srodkéw finansowych jedynie w celu uzyskiwania zwrotéw pochodzacych ze
wzrostu wartosci inwestycji, z przychodéw z inwestycji lub z obu tych zrédet,

e dokonuje wyceny i oceny wynikow dziatalnosci w odniesieniu do zasadniczo wszystkich swoich
inwestycji wedtug wartosci godziwe;j.

Siedziba jednostki

CARPATHIA CAPITAL Spotka Akcyjna
ul. Krasinskiego 16
60-830 Poznan

Sad Rejestrowy

Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS nr 0000511985
Spotka zostata zawigzana na czas nieokreslony.

Regon: 302762319
NIP: 781-189-70-74

Zarzad Spoftki

Na dzien przekazania raportu Zarzad funkcjonuje w sktadzie:
Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu
Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza

Na dzien przekazania raportu Rada Nadzorcza funkcjonuje w sktadzie:
Justyna Swiatowiec Szczepanska — Cztonek Rady Nadzorczej

Rafat Sliwinski — Cztonek Rady Nadzorcze;j
Piotr Ortowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Mrowicki — Cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Puslecki — Cztonek Rady Nadzorczej

Jednostka dominujaca

Spdétka INC S.A. jest jednostkg dominujgcg dla spotki CARPATHIA CAPITAL S.A.
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2. ZASADY PREZENTAC])I
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego — oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe CARPATHIA CAPITAL S.A. zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF).

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie ze standardami rachunkowosci
przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2018 roku do 31.12.2018 roku. Prezentowane
sg dane poréwnawcze za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez CARPATHIA CAPITAL S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

3. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI | ZMIAN
POLITYKI RACHUNKOWOSCI

Nowe i zmienione standardy i interpretacje obowigzujace w 2018 Data wejscia w zycie w Data obowigzywania

Unii Europejskiej ustalona przez RMSR

roku obejmuja:

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe"

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami"

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

Objasnienie do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

Zmiana do MSSF 12 ,Platnosci oparte na akcjach" - klasyfikacja i
wycena transakcji opartych na akcjach

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

Zmiana do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe"
wraz z MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe"

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

Roczny program poprawek 2014-2016:

- Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" -
usuniecie krotkoterminowych zwolnien

- Zmiana do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych"
- wycena jednostek stowarzyszonych lub wspdélnych przedsiewzie¢ do
wartosci godziwej

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe"

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

Zmiana do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne" - reklasyfikacja
nieruchomosci inwestycyjnych

1 stycznia 2018 r.

1 stycznia 2018 r.

Spotka ocenia, ze zmiany do standardow wymienione powyzej nie miaty istotnego wptywu na jednostkowe

sprawozdanie finansowe.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie

obowigzuja w 2018 roku obejmuja:

Unii Europejskiej

Data wejscia w zycie w = Data obowigzywania
ustalona przez RMSR

sprzedazy lub wniesienia aktywow

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe" Nie przyjety 1 stycznia 2016 r.
Zmiana do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe" i MSR
28 ,Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia" dotyczace Nie przyjety 1 stycznia 2016 r.

43 | CARPATHIA CAPITAL S.A.




s A LLLS 7S .

r

CARPATHIA CAPITAL

MSSF 16 ,Leasing"

1 stycznia 2019 r.

1 stycznia 2019 r.

Roczny program poprawek 2015-2017

- Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsigwzigc" - wycena udziatow
we wspolnej dziatalnosci w momencie objecia kontroli

- Zmiany do MSSF 11 ,WspdIne ustalenie umowne" - brak wyceny
we wspolnej dziatalnosci w momencie objecia wspdtkontroli

- Zmiana do MSR 12 ,Podatek dochodowy" - ujecie konsekwenciji
podatkowych z tytutu wyptaty dywidendy

- Zmiany do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego" -
kwalifikacja zobowigzan zaciggnietych specjalnie w celu pozyskania
dostosowywanego skfadnika aktywow

Nie przyjety

1 stycznia 2019 r.

KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego"

1 stycznia 2019 .

1 stycznia 2019 r.

Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe" - prawo do wczes$niejszej
sptaty z negatywnym wynagrodzeniem

1 stycznia 2019 .

1 stycznia 2019 r.

Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych" -

wycena inwestycji d+qgoterminowych Nie przyjety 1 stycznia 2019 1.
Zm|a'ny do MSR 19 ,,Sywadczema pracownicze" -zmiany do programu Nie przyjety 1 stycznia 2019 .
okreslonych swiadczen

Zmiany w zakresie referencji do Zatozeh Koncepcyjnych w MSSF Nie przyjety 1 stycznia 2020 r.
MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe" Nie przyjety 1 stycznia 2021 r.

Spotka nie skorzystata z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw i interpretacii,
ktére zostaly juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg lub przewidziane sg do
zatwierdzenia w najblizszej przysziosci, a ktére wejdg w zycie po dniu bilansowym.

4. KOREKTY SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Nie byto zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za okres,
za ktéry prezentowane jest sprawozdanie finansowe. Nie dokonywano korekt sprawozdan finansowych
za okres, za ktory prezentowane jest sprawozdanie finansowe.

5. WALUTA, W KTORE) SPORZADZONO SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORAZ WIELKOSC
JEDNOSTEK, KTORE ZASTOSOWANO DLA PREZENTACJI KWOT W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM.

Zatgczone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone w ztotych polskich, ktére sg walutg sprawozdawczg
i walutg funkcjonalng Spotki, a wszystkie kwoty w sprawozdaniu finansowym prezentowane sg w tysigcach
ztotych.

6. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI.
Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy w sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, podlega jednakze testom na utrate
wartosci.

Wartosci niematerialne
Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niematerialne sg aktywowane i
amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci ekonomiczne;.
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W przypadku utraty wartosci aktywéw zaliczanych do wartosci niematerialnych dokonywany jest odpis
aktualizujgcy. Wartosci niematerialne wykazuje sie na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz pomniejszone o
ewentualne odpisy aktualizujgce.

Rzeczowe aktywa trwate
Do srodkéw trwatych zalicza sie te skfadniki majgtku, ktérych przewidywany okres wykorzystywania jest
dtuzszy niz rok i ktére sg przeznaczone na potrzeby dziatalnosci Spotki lub przekazane do uzytkowania
innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub innych uméw o podobnym charakterze. Srodki trwate
w leasingu zalicza sie do aktywéw trwatych wtedy, gdy zasadniczo cate ryzyko i korzysci z tytutu
posiadania skfadnika aktywow przeniesione zostang na Spédtke.
Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o umorzenie oraz o
odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci. Srodki trwate sg amortyzowane w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sg
jednorazowo amortyzowane. Wyjgtkiem jest sprzet komputerowy, amortyzowany w oparciu 0 szacowany
okres ekonomicznej uzytecznosci.
Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajagcych dtuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy
kapitalizowane sg jako czes¢ kosztu nabycia dostosowywanego sktadnika aktywéw az do momentu
oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.
Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkow trwatych, z wyjgtkiem gruntéw oraz srodkéw trwatych w
budowie uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych rocznych stawek amortyzacji:

e Srodki transportu 20%:

e Sprzet komputerowy 30%;

e Pozostate od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do sprzedazy) zaklasyfikowane jako przeznaczone
do zbycia wycenia sie po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartoSci godziwej
pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedazg. Spotka klasyfikuje sktadnik aktywéw (lub grupe) jako
przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartosc bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze uzytkowanie.

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sg do nastepujgcych kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii ,Aktywéw finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu", jesli spetnione sg oba nastepujgce warunki:
e jest on utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow
finansowych dla uzyskiwania przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy,
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e warunki umowy dotyczacej go powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, ktore sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od kwoty gtdwnej pozostatej do sptaty.

LAktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu", z wytgczeniem naleznosci handlowych,
ktore nie majg istothego komponentu finansowani sg poczatkowo ujmowane wedtug warto$ci godziwej
powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty transakcyjne. Naleznosci handlowe,
ktore nie majg istotnego komponentu finansowania, w poczatkowym ujeciu wycenia sie w wartosci
godziwej (cenie transakcyjnej). Wycena w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego
kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce
z tytutu utraty wartosci.
Odsetki od aktywéw finansowych zaliczonych do kategorii ,Aktywow finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu", naliczane metodg efektywnej stopy procentowej, ujmowane sg w zysku lub
stracie biezgcego okresu w przychodach finansowych.
Do kategorii ,Aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu” zalicza sie:

e Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

e naleznosci handlowe,

e inne naleznosci oraz

e inne aktywa finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu (w tym m.in.: obligacje

korporacyjne ).

Aktywem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik aktywow lub
sktadnik zobowigzan finansowych, ktory jest przeznaczony do obrotu.

Na koniec okresu sprawozdawczego spotka ocenia potrzebe dokonania odpiséw aktualizujgcych wartosé
aktywow finansowych.

Przy sporzadzaniu jednostkowych sprawozdan finansowych jednostka ujmuje inwestycje w jednostkach
zaleznych, wspdélnych przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych wedtug kosztu nabycia.

Spotka posiada akcje Domu Maklerskiego INC S.A., dla ktérej spotkg dominujgcg jest INC S.A.
Sprawozdania finansowe Capital Carpatia S.A. i Domu Maklerskiego INC S.A. sg konsolidowane przez
spotke dominujgcg INC S.A. Akcje INC S.A. sg notowane na GPW. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej INC S.A. jest publikowane zgodnie z przepisami o obrotach instrumentami
finansowymi.

Ustalenie wartosci godziwej aktywoéw finansowych

Spotka dokonuje klasyfikacji wyceny wartosci godziwej przy zastosowaniu hierarchii wartosci godziwej
odzwierciedlajgcej istotnos¢ poszczegdlnych danych wejsciowych wptywajgcych na wycene. Obowigzujg
nastepujgce poziomy hierarchii wartosci godziwej:

e ceny notowane (niekorygowane) na aktywnych rynkach dla identycznych aktywéw badz
zobowigzan (poziom 1),

e dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem poziomu 1 mozliwe do stwierdzenia lub
zaobserwowania dla sktadnika aktywow bgdz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub
posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2),

e dane wejsciowe dla skfadnika aktywow badz zobowigzah nieoparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).
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Wartos¢ godziwa instrumentoéw kapitatowych notowanych na aktywnym rynku wyceniana jest w wartosci
rynkowej; rynkiem aktywnym nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje jednorodne,
ceny sg publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotkac kupujacych i sprzedajgcych.
Wartos¢ godziwg akcji ustala sie na podstawie notowan gietdowych. Jezeli rynek na dany sktadnik
aktywéw finansowych oraz nienotowanych papierow warto$ciowych nie jest aktywny, Spotka ustala
warto$¢ godziwg stosujgc techniki wyceny. Obejmujg one wykorzystanie niedawno przeprowadzonych na
normalnych zasadach rynkowych transakcji, odwotanie sie do innych instrumentéw, ktére sg w zasadzie
identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, w jak najwiekszym stopniu wykorzystujac
informacje rynkowe, a w jak najmniejszym polegajgc na informacjach pochodzgcych od Spofki.

Klasyfikacja i wycena akciji i udziatéw w innych podmiotach

Zgodnie z decyzjg Zarzgdu CARPATHIA CAPITAL S.A. akcje i udziaty nabywane lub obejmowane przez
Spotke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego (akcje i udziaty spotek portfelowych)
klasyfikowane sg jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Wartos¢
akcji i udziatdw w innych podmiotach jest ustalana zgodnie z wyzej wymienionymi zasadami ,Ustalania
wartosci godziwej aktywoéw finansowych”

Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej, odnoszgc skutki wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce zrodto przychodow z czynszow
i/lub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci
godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane
sg w rachunku zyskoéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Spotka mozne podjgé decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia.

Naleznosci handlowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce naleznosci zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Zapasy
Zapasy wyceniane sg wedlug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne odpisy

aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchdd ustala sie w oparciu o metode FIFO.

Srodki pieniezne

Srodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalnej. Srodki pieniezne w walucie obcej przeliczane sg na
dzien bilansowy po kursie zamkniecia z dnia bilansowego.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw
dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktdre spetniajg definicje aktywéw wedtug MSSF.
Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposob rozliczania jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw.

Kapitaty wtasne

Kapitaty wtasne z wyjgtkiem akcji wtasnych, wycenia sie co do zasady w ich wartosci nominalnej. Akcje
wiasne wycenia sie w cenie nabycia.
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Rezerwy
Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesziych,
e prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Zobowigzania
Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy.

Spotka odstepuje od szacowania biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw na $wiadczenia
pracownicze ze wzgledu na niewielkg liczbe pracownikow i udzielanie naleznych im Swiadczeh w danym
okresie rozliczeniowym.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego skfadajg sie z podatku biezgcego i podatku odroczonego.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg w oparciu o wystepujgce roznice przejsciowe miedzy
wykazang w sprawozdaniu wartoscig aktywdw i pasywow, a ich wartoscig podatkowa.

W zawigzku z réznicami przejsciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Wartos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie majagcej na celu ustalenie, czy
prognozowany przyszty zysk podatkowy bedzie wystarczajgcy dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku
dokonuje sie odpisu. Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego kalkulowane sg w oparciu o stawki
podatkowe, ktore bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z wynikéw
dziatalnosci, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym, kiedy to
podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Przychody
Jednostka stosuje MSSF 15 do wszystkich uméw z klientami, z wyjgtkiem:

a) umoéw leasingowych objetych zakresem MSR 16 ,Leasing”;

b) uméw ubezpieczeniowych objetych zakresem MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe”;

c¢) instrumentéw finansowych i innych praw lub zobowigzan umownych objetych zakresem MSSF 9
.Instrumenty finansowe”, MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne
ustalenia umowne”, MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”; oraz

48 | CARPATHIA CAPITAL S.A.



awiliIry,,
/‘ -
CARPATHIA CAPITAL

d) wymian niepienieznych miedzy jednostkami prowadzgcymi taki sam rodzaj dziatalnosci majgcych na
celu utatwienie sprzedazy klientom lub potencjalnym klientom

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane w wysokosci ceny transakcyjnej w momencie przekazania
przyrzeczonych w umowie ustug na rzecz klienta, ktére ma miejsce wtedy, gdy klient uzyskuje kontrole
nad tymi sktadnikami.

Spotka stosuje zasady MSSF 15 w odniesieniu do pojedynczych umow (lub zobowigzan do wykonania
Swiadczenia).

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicjg, gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria:

strony umowy zawarty umowe i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

Spotka jest w stanie zidentyfikowac prawa kazdej ze stron dotyczgce doébr lub ustug, ktére majg zostac
przekazane;

Spotka jest w stanie zidentyfikowac¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane;
umowa ma tres¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spétka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie
jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z
klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania
na rzecz klienta dobra lub ustugi, ktére mozna wyodrebnic.

OkreSlenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spoétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig
zwyczajowe praktyki handlowe. Cena ftransakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z
oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za przekazanie przyrzeczonych doébr lub ustug
na rzecz klienta. Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze obejmowac¢ kwoty state, kwoty
zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Do oszacowania wynagrodzenia zmiennego Spotka zdecydowata o zastosowaniu metody wartosci
najbardziej prawdopodobnej dla kontraktéw z jednym progiem wartosciowym oraz metody wartosci
oczekiwanej dla kontraktow, w ktérych wystepuje wiecej progdéw wartosciowych, od ktérych przyznawany
jest klientowi rabat.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Spotka przypisuje cene transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do
odrgbnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktore —
zgodnie z oczekiwaniem Spo&tki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
klientowi.

Ujecie przychodow w momencie spetniania zobowigzan do wykonania Swiadczenia

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient
uzyskuje kontrole nad tym skfadnikiem aktywéw). Przychody ujmowane s3g jako kwoty rowne cenie
transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania swiadczenia.
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Spotka przenosi kontrole nad dobrem lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie
do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jesli spetniony jest jeden z
nastepujgcych warunkow:

- klient jednoczes$nie otrzymuije i czerpie korzysci ptyngce ze Swiadczenia w miarg jego wykonywania;

- w wyniku wykonania swiadczenia powstaje lub zostaje ulepszony skfadnik aktywow, a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow — w miare jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient;

- w wyniku wykonania swiadczenia nie powstaje sktadnik o alternatywnym zastosowaniu dla Spotki, a
Spotce przystuguje egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane swiadczenie.

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywéw albo
zwiekszenia zobowigzanh i rezerw, ktdre doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwiekszenia
jego niedoboru w inny sposéb niz wycofania srodkow przez udziatowcow lub wiascicieli.

Przychody z inwestycji sg to nalezne przychody z operacji finansowych. W Spoétce do przychodow z
inwestycji zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, dywidendy, oraz wynik na zbyciu aktywow
finansowych i aktualizaciji ich wartosci. W przypadku przychodéw z tytutu dywidend ujecie w sprawozdaniu
z wynikéw dziatalnosci nastepuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem rzeczowych
skfadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz niezwigzane bezposrednio
z dziatalnoscig podstawowa, a majgce wptyw na wynik finansowy.

Koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. Do kosztéw finansowych zalicza sie
odsetki od kredytéw i pozyczek.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto skfadnikow aktywéw w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Jesli istniejg takie
przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (ij. cena sprzedazy netto lub
wartos¢ uzytkowa, w zaleznos$ci od tego, ktéra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tego tytutu.

7. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH.

Rezerwy
Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:

e na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
e prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu Srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz
e mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.
Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy
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Odpisy aktualizujgce wartosé

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikdw aktywow w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuijg przestanki wskazujgce na mozliwosc¢ utraty ich wartosci. Jesli istniejg takie
przestanki, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena sprzedazy netto lub
warto$¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza) w celu ustalenia potencjalnego odpisu
z tego tytutu.

Amortyzacja srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych, z wyjatkiem gruntow
oraz $rodkow trwatych w budowie uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych
stawek amortyzaciji:

e Srodki transportu 20%;
e Sprzet komputerowy 30%;
e Pozostate od 18% do 100%.

8. SEGMENTY OPERACYJNE

Emitent nie przedstawia wymaganej postanowieniami MSSF8 informacji 0 segmentach operacyjnych, poniewaz
rodzaj dziatalnos¢ Spdiki jest skoncentrowany tylko i wytgcznie na bezposredniej dziatalnosci inwestycyjnej private
equity / venture capital. Dziatalno$¢ spotki prowadzona jest na terenie Polski, dlatego odstgpiono réwniez od
prezentowania podziatu geograficznego.
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8. NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota nr 1
<OS2TY WEDLUG RODZA o s
a) amortyzacja 0 0 0
b) zuzycie materiatéw i energii 0 0 0
c) ustugi obce 123 65 51
d) podatki i optaty 34 1 2
e) wynagrodzenia 157 8 36
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 16 0 0
g) pozostate koszty rodzajowe 2 1 1
Koszty wedtug rodzaju 332 75 920
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczerh miedzyokresowych 0 0 0
quzt V\{){tw'orzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0 0 0
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -332 -75 -90
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0 0
Nota nr 2
Toe | pomm | oo
a) rozwigzane rezerwy 0 0 0
b) pozostate, w tym: 4 2 83
- przychody ze spisanych zobowigzan 4 2 83
Inne przychody operacyjne, razem 4 2 83
Nota nr 3
Ty | pomm | oo
a) utworzone rezerwy 0 0 0
b) pozostate, w tym: 1 1 0
- spisane naleznosci 0 1 0
- koszty refakturowane 1 0
Inne koszty operacyjne, razem 1 1

Nota nr 4

PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND | UDZIALOW W ZYSKACH

a) od jednostek powigzanych

01.01.2018
31.12.2018

01.01.2017
31.12.2017

01.01.2016
31.12.2016
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b) od pozostatych jednostek

Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach,
razem

e oy ppeanen
a) z tytutu udzielonych pozyczek 3 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek 3 0 0
b) pozostate odsetki 96 91 86
- od jednostek powigzanych 0 0 0
- od pozostatych jednostek (odsetki bankowe, od obligaciji) 96 91 86
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 99 91 86

N 2751 2 WWES Y ST I R
a) dodatnie réznice kursowe 21 0 19
- zrealizowane 0 0 19
- niezrealizowane 21 0 0
b) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0 0 0
c) pozostate, w tym: 693 1175 0
- warto$¢ godziwa otrzymanych akgciji 693 1175 0
Inne przychody z inwestycji, razem 714 1175 19

Nota nr 5
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK

01.01.2018
31.12.2018

01.01.2017
31.12.2017

01.01.2016
31.12.2016

a) od kredytéw i pozyczek 0 0 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 0 0 0
b) pozostate odsetki 0 1 0
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
- dla innych jednostek 0 1 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 0 1 0

01.01.2018 01.01.2017 01.01.2016

IS S = A 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a) ujemne réznice kursowe 1 2 5
- zrealizowane 0 0 0
- niezrealizowane 1 2 5
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b) utworzone rezerwy 0 0 0
c) pozostate 0 0 0
Inne koszty finansowe, razem 1 2 5

Nota nr 6

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY

01.01.2018
31.12.2018

01.01.2017
31.12.2017

01.01.2016
31.12.2016

1. Zysk (strata) brutto 457 818 971
2. Réznice pomiedzy zyskiem (stratg) brutto a podstawg -189 396 140
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutéw)
- wydatki nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 7 11 79
- statystyczne przychody 10 5 0
- przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych 96 0 0
- statystyczne koszty 12 11 0
- réznice kursowe niezrealizowane 0 2 4
- aktualizacja inwestycji -97 389 215
3.0dliczone straty z lat ubiegtych 0 71 71
4. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 268 1072 1040
5. Podatek dochodowy wedtug stawki 19 % 51 204 198
6. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
0 0 0

podatku
7. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaraciji 0 0 0
podatkowej okresu, w tym:

- wykazany w rachunku zyskéw i strat, w tym: 51 204 0

- zryczattowany zaptacony podatek od dywidend otrzymanych 0 0 0

- dotyczacy pozyciji, ktdére zmniejszyly lub zwiekszyty kapitat 0 0 0
wlasny

- dotyczacy pozyciji, ktére zmniejszyty lub zwiekszyly warto$¢ 0 0 0

firmy lub ujemna wartos$¢ firmy

PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2016
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT: 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
- zmiana z tytutu powstania i odwrdcenia sie roznic przejsciowych 22 -61 -13
- zmiana z tytutu zmiany stawek podatkowych 0 0 0
- zmiana z tytutu z poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi 0 0 0
podatkowej lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
- zmiana z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku

R : 0 0 0
lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
- inne skfadniki podatku odroczonego (wg tytutéw): 0 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem 22 -61 -13

Lt ACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO

01.01.2018
31.12.2018

01.01.2017
31.12.2017

01.01.2016
31.12.2016

- ujetego w kapitale wtasnym
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- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy 0 0
Nota nr 7
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a) w jednostkach zaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
b) w jednostkach wspoizaleznych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dluzne papiery warto$ciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
d) w znaczgcym inwestorze 0 0
- udziaty lub akcje 0 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 0 0
e) w jednostce powigzane;j 123 0
- udziaty lub akcje 123 0
- dluzne papiery wartosciowe 0 0
- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju) 0 0
- udzielone pozyczki 0 0
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w jednostce dominujgce;j

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

g) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dluzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Diugoterminowe aktywa finansowe, razem

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

a) stan na poczatek okresu 0

b) zwiekszenia (z tytutu) 123
- nabycie udziatéw w jednostkach zaleznych 0
- nabycie udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 0
- nabycie udziatéw w pozostatych jednostkach 0
- wycena udziatéw w jednostkach zaleznych 0
- wycena udziatéw w pozostatych jednostkach 0
- nabycie obligacji w jednostkach zaleznych 0
- nabycie obligacji w jednostkach pozostatych 0
- Zmiana prezentacji (przeniesienie z inwestycji
. . 123

krétkoterminowych)

C) zmniejszenia (z tytutu) 0
- sprzedaz udziatéw w jednostkach zaleznych 0
- potaczenie jednostek zaleznych 0
- utrata kontroli w jednostkach zaleznych, 0
- sprzedaz obligacji w pozostatych jednostkach 0
- zmiana prezentacji (przeniesienie do inwestycji 0

krotkoterminowych)
- odpis aktualizujgcy obligacje 0
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d) stan na koniec okresu

123

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE

DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
WALUTOWA)

a) w walucie polskiej 123 0 0
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa 123 0 0

finansowe, razem

Nota nr 8

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

1. Stan aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na

poczagtek okresu, w tym: 103 28 0
a) odniesionych na wynik finansowy 103 28 0
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
2. Zwigkszenia 11 75 28
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi

S. . o . 11 75 28
réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- odpis aktualizujgcy warto$¢ inwestyciji 10 75 27
- roznice kursowe z wyceny 0 0 1
- utworzenie rezerw na koszty 1 0 0
- leasing 0 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg 0 0 0
podatkowg
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0 0
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w zwigzku 0 0 0
Z ujemnymi réznicami przejsciowymi
3. Zmniejszenia 18 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi 4 0 0
réznicami przejsciowymi
- odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestyciji 0 0 0
- rezerwy bilansowe- zmniejszenie odpisdw aktualizujgcych 0 0 0
wierzytelno$ci
- wykorzystanie rezerw na koszty 4 0 0
- leasing finansowy 0 0 0
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

14 0 0

podatkowg
¢) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami 0 0 0
przejsciowymi
d) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku ze stratg podatkowg 0 0 0
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku 0 0 0

Z ujemnymi réznicami przejsciowymi
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4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

na koniec okresu, razem, w tym: 96 103 28
a) odniesionych na wynik finansowy 96 103 28
b) odniesionych na kapitat wtasny 0 0 0
¢) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0 0 0
Notanr 9
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a) od jednostek powigzanych 879 0 0
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- inne 879 0 0
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
b) naleznosci od pozostatych jednostek 59 29 16
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
- z tytutu podatkdw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i 29 29 16
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 30 3 0
- w tym: z tytutu sprzedazy aktywéw finansowych 0 0 0
- dochodzone na drodze sgdowej 0 0 0
Naleznosci kréotkoterminowe netto, razem 59 29 16
¢) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 938 32 16

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK

POWIAZANYCH 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczgcego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0 0

b) inne, w tym: 879 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
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- od jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczgcego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujgcej 879 0 0
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0 0 0
- od jednostek zaleznych 0 0 0
- od jednostek wspoétzaleznych 0 0 0
- od jednostek stowarzyszonych 0 0 0
- od znaczgcego inwestora 0 0 0
- od jednostki dominujgcej 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, 879 0 0
La;zsg?;isy aktualizujgce warto$é naleznosci od jednostek 0 0 0
powigzanych
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych 879 0 0

brutto, razem

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) w walucie polskiej 938 32 16
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe, razem 938 32 16

Nota nr 10
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a) w jednostkach zaleznych 0 0 0
- aktywa wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik
' 0 0 0
finansowy — do obrotu
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
b) w jednostkach wspétzaleznych 0 0 0
- aktywa wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik
) 0 0 0
finansowy — do obrotu
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
¢) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
- aktywa wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik
' 0 0 0
finansowy — do obrotu
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
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- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
d) w znaczacym inwestorze 0 0 0
- aktywa wyceniane wg wartos$ci godziwej przez wynik
) 0 0 0
finansowy — do obrotu
- dtuzne papiery warto$ciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
e) w jednostce dominujacej 0 0 0
- aktywa wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik
) 0 0 0
finansowy — do obrotu
- dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
f) w pozostatych jednostkach 6 203 5383 3234
- aktywa wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik 4012 4080 1805
finansowy — do obrotu
- dtuzne papiery warto$ciowe 1789 1303 1429
- udzielone pozyczki 402 0 0
- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2821 3846 5416
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2821 3846 5416
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 9024 9229 8 650

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE

KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 6118 7 068 7 240
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 2906 2161 1410
bl. jednostka/waluta w tys. RON 3211 2413 1446
po przeliczeniu w tys. PLN 2906 2161 1410
pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0
Papiery wartosciowe, udziaty i inne krétkoterminowe aktywa 9024 9229 8 650

finansowe, razem

PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

ZBYWALNOSCI)
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A. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na gietdach (wartos$¢

bilansowa) 4012 3957 1682

a) akcje (wartos¢ bilansowa): 4012 3957 1682

- warto$¢ godziwa 4012 3957 1682

- wartos$¢ rynkowa 4012 3957 1682

- warto$¢ wedtug cen nabycia 4 403 4 446 1890

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0

- wartos¢ godziwa 0 0 0

- warto$¢ rynkowa 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

c) inne - wg grup rodzajowych (wartos$¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- warto$¢ rynkowa 0 0 0

- wartos¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

B. Z nieograniczong zbywalnoscig, notowane na rynkach 0 0 0
pozagietdowych (wartos¢ bilansowa)

a) akcje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- warto$¢ rynkowa 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- warto$¢ rynkowa 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- wartos¢ rynkowa 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

e e, eTlaian i DTk

a) akcje (wartosc¢ bilansowa): 0 123 123

- warto$¢ godziwa 0 123 123

- warto$¢ rynkowa 0 123 123

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 123 123

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 1789 1303 1429

- warto$¢ wg zamortyzowanego kosztu 1789 1303 1429
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- warto$¢ wedtug cen nabycia 1896 1259 1350

c) pozyczki udzielone: 402 0 0

- warto$¢ wg zamortyzowanego kosztu 402 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 399 0 0

d) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach: 2821 3846 5416

- warto$¢ godziwa 2821 3846 5416

- wartos¢ rynkowa 2821 3846 5416

- warto$¢ wedtug cen nabycia 2821 3846 5416

D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 0 0 0
a) akcje i udziaty (wartosc¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- warto$¢ rynkowa 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- wartos¢ rynkowa 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0

¢) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 0 0 0

- warto$¢ godziwa 0 0 0

- warto$¢ rynkowa 0 0 0

- warto$¢ wedtug cen nabycia 0 0 0
Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem 9519 5105 8779
Warto$¢ na poczatek okresu, razem 9229 8 650 8 990
Korekty aktualizujgce wartos¢, razem -269 -596 -129
Wartos$¢ bilansowa, razem 9024 9229 8 650

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA

WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016

a) w walucie polskiej 1916 3802 5 386

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 905 44 30

b1l. jednostka/waluta w tys. RON 994 50 31
po przeliczeniu w tys. PLN 905 44 30

pozostate waluty w tys. PLN 0 0 0

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 2821 3 846 5416
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Zmiany warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich wartoscig godziwg przedstawia sie nastepujgco
(zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy w sprawozdaniu finansowym sg one
ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
Klasa instrumentu finansowego Wartosé Wartosé Wartos¢ Wartosé Warto$¢ Warto$é
godziwa bilansowa godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa: 10 085 10 085 9261 9261 8 666 8 666
Pozyczki 402 402 0 0 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 938 938 32 32 16 16

pozostate
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Papiery dtuzne 1789 1789 1303 1303 1429 1429
Akcje spotek notowanych 4012 4012 3957 3957 1682 1682
Inne udziaty konsolidowane na

szczeblu grupy kapitatowej INC S.A. 123 123 123 123 123 123
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywéw

finansowych 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2821 2821 3846 3846 5416 5416
Zobowigzania: 37 37 1 1 18 18
Kredyty w rachunku kredytowym 0 0 0 0 0 0
Kredyty w rachunku biezgcym 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 0 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 0 0 0 0 0 0
Pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 37 37 1 1 18 18

oraz pozostate

Transfery pomiedzy poziomami warto$ci godziwej instrumentéw finansowych

Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym w
wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii wartosci godziwej:

Razem wartos$¢
godziwa

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Stan na 31.12.2018

Aktywa:
Akcje spotek notowanych 4012 0 0 4012
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
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Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych 0 0 0 0
Aktywa razem 4012 0 0 4012

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Zobowigzania razem 0 0 0 0
Wartos¢ godziwa netto 4012 0 0 4012

Razem wartosé
godziwa

Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Stan na 31.12.2017

Aktywa:

Akcje spotek notowanych 3957 0 0 3957
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych 0 0 0 0
Aktywa razem 3957 0 0 3957

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Zobowigzania razem 0 0 0 0
Wartos¢ godziwa netto 3957 0 0 3957

Razem warto$é
godziwa

Klasa instrumentu finansowego Poziom 3

Stan na 31.12.2016

Aktywa:

Akcje spotek notowanych 1682 0 0 1682
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Udziaty, akcje spétek nienotowanych* 0 0 0 0
Jednostki funduszy inwestycyjnych 0 0 0 0
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0 0 0
Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych 0 0 0 0
Aktywa razem 1682 0 0 1682
Zobowigzania:
Instrumenty pochodne handlowe 0 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce 0 0 0 0
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej 0 0 0 0
Zobowigzania razem 0 0 0 0
Wartos¢ godziwa netto 1682 0 0 1682

Nota nr 11

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1 2 0
- prenumerata 1 1 0
- licencja Sage Symfonia Handel 0 1 0
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 1 2 0

Nota nr 12

KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA) na 31.12.2018

: Rodzaj Wartos¢ serii / A
Seria / . " qu?al . ograniczenia Liczba emisji wg Sposo_b Data RN e
emisja REErE] £ uprzywn_ejqwama praw do udziatéw wartosci pokr_yua rejestracji EYTIEEGL
udziatéow N : n kapitatu (od daty)
udziatéw nominalnej
A imienne co do glosu brak 1,000 000 500 000,00 | gotéwka 26.06.2014 | 26.06.2014
- 1 akcja 2 gtosy

B na okaziciela | brak brak 1 003 666 501 833,00 gotéwka 29.01.2015| 01.01.2015
B2 na okaziciela | brak brak 275 000 137 500,00 gotéwka 14.05.2015 | 01.01.2015
C na okaziciela | brak brak 795 991 397 995,50 gotéwka 14.05.2015 | 01.01.2015
D na okaziciela | brak brak 711 439 355 719,50 gotéwka 31.07.2015 | 01.01.2015
B3 na okaziciela | brak brak 116 667 58 333,50 gotéwka 18.10.2016 | 01.01.2016
E na okaziciela | brak brak 300 000 150 000,00 gotéwka 30.10.2018 | 01.01.2018
Liczba akcji razem 4 202 763

Kapitat zaktadowy, razem

2101 381,50 zt

Warto$¢ nominalna akcji = 0,50 zt
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STRUKTURA WELASNOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO NA DZIEN Liczba akeji (szt.) Udziat w Udziat w Kapitat
PODPISANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO Il szt kapitale glosach (tys. PLN)
INC S.A. 1053 708 25,07% 39,47% 527
pozostali akcjonariusze 3149 055 74,93% 60,53% 1575
Razem 4202 763 100,000% 100,000% 2101
Nota nr 13

KAPITAL ZAPASOWY

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

a) ze _sp_rzed:_azy akgiji powyzej ich wartosci no.mlnalnej po 6 061 5 488 6 188
pomniejszeniu o koszty emisji oraz po pokryciu strat z lat ubiegtych
b) utworzony ustawowo 0 0 0
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad wymagang 0 0 0
ustawowo (minimalng) wartos$¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikow 0 0 0
e) inny (wg rodzaju) 1105 766 0
- podzielony wynik lat ubiegtych 1105 766 0
Kapitat zapasowy, razem 7 166 6 254 6188
Nota nr 14
KAPITAL REZERWOWY 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a) utworzony ustawowo 0 0 0
b) utworzony zgodnie ze statutem / umowg 0 0 0
¢) inny (wg rodzaju) 700 700 0
- program skupu akcji wtasnych 700 700 0
Kapitat rezerwowy, razem 700 700 0

Nota nr 15
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO

31.12.2018

31.12.2017

31.12.2016

PODATKU DOCHODOWEGO

1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
28 15 0
na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionej na wynik finansowy 0 0 0
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
2. Zwiekszenia 15 13 15
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic
o 15 13 15
przejsciowych (z tytutu)
- wycena inwestycji 0 0 0
- roznice w stawkach amortyzacji 0 0 0
- wycena pozyczek i obligacji (odsetki) 15 13 15
- pozostate 0 0 0
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b) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z dodatnimi réznicami

przej$ciowymi (z tytutu) 0 0 0

- wycena inwestycji 0 0 0
c) odniesione na warto$¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku 0 0 0
z dodatnimi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
3. Zmniejszenia 0 0 0
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi 0 0 0
réznicami przej$ciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji 0 0 0

- wycena pozyczek i obligacji 0 0 0

- pozostate 0 0 0
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami 0 0 0
przej$ciowymi (z tytutu)

- wycena inwestycji 0 0 0
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos$¢ firmy w zwigzku 0 0 0
z dodatnimi réznicami przejsciowymi
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. 43 28 15

na koniec okresu, razem
a) odniesionej na wynik finansowy 43 28 15
b) odniesionej na kapitat wtasny 0 0 0
c) odniesionej na wartos$¢ firmy lub ujemna wartos$¢ firmy 0 0 0

Nota nr 16

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2017

31.12.2016

a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 37 0 18
- kredyty i pozyczki, 0 0 0

- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0

- z tytutu dywidend 24 0 0

- inne zobowigzania finansowe, 0 0 0

- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1 0 2

- do 12 miesiecy 1 0 2

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

- zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0

- zobowigzania wekslowe 0 0 0
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- z tytutu podatkoéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 12 1 16

- z tytutu wynagrodzen 0 0 0

- inne (wg rodzaju) 0 0 0

- w tym: zobowigzania nabycia aktywow finansowych 0 0 0

- w tym: zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0

- w tym: zaliczki na dotacje 0 0 0

- w tym: zobowigzania z tytutu ubezpieczen 0 0 0

g) fundusze specjalne (wg tytutow) 0 0 0
- ZFSS 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 37 1 18

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

(STRUKTURA WALUTOWA) 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a) w walucie polskiej 37 1 18
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na PLN) 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 37 1 18
Nota nr 17
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 6 12 11
- dlugoterminowe (wg tytutdw) 0 0 0
- krotkoterminowe (wg tytutow) 6 12 11
- rezerwa na koszty 6 12 11
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 6 12 11
Nota nr 18
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI 01.01.2018 01.01.2017 01.01.2016
OPERACYJNEJ 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 457 818 971
Il. Korekty razem -435 -888 -951
1. Amortyzacja 0 0 0
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 4 2 5
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 233 -85 -79
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j -666 -804 -877
5. Zmiana stanu rezerw 0 0 0
6. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -6 -1 0
7. Inne korekty 0 0 0
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Ill. Zmiany w kapitale obrotowym -44 -18 -9
IV. Zaptacony podatek dochodowy -78 -219 177
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -100 -307 -166
Nota 19

Charakter i zakres ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych

Ryzyko wynikajgce z instrumentow finansowych jest to ryzyko straty z tytutu zmian cen instrumentéw
kapitatowych, wynikajgce z otwartych pozycji w instrumentach finansowych (m.in. akcje, prawa do akcji,
prawa poboru), otwartych pozycji w kontraktach terminowych oraz innych otwartych pozycji, wynikajgcych
z transakgji nietypowych, zaakceptowanych przez Zarzad.

Emitent rozpoznane ryzyka oraz sposoby zminimalizowania ewentualnych strat zwigzanych z ich
wystgpieniem opisat w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci w czesci ,,Opis czynnikéw ryzyka na ktore
narazony jest Emitent”

Dodatkowe objasnienia

1. Nie istniaty i nie istniejg zobowigzania warunkowe oraz zobowigzania zabezpieczone na majatku Spotki.

2. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotem dominujacym INC S.A. Naleznosci (PLN) Zobowigzania (PLN)
Umowa sprzedazy papierow wartosciowych akcji 153 600,00
Umowa sprzedazy papierow wartosciowych akcji 206 400,00
Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy akcji 274 286,00
Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy akcji 45 533,53
Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy akcji 251 712,00
Przedwstepna warunkowa umowa sprzedazy akcji 308 000,00

Transakcje z podmiotem dominujgcym INC S.A. ‘ Przychody (PLN) Koszty (PLN)

Umowa najmu lokalu (siedziba spotki) 12 000,00

Transakcje z podmiotem powigzanym Przychody (PLN) Koszty (PLN)

Dom Maklerski INC S.A.

Oferowanie instrumentéw finansowych 114 955,45

przyjmowanie i przekazywanie zlecen nabycia

lub zbycia instrumentéw finansowych 21 440,00

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi byty przeprowadzone na warunkach rynkowych.

3. Nie istniejg umowy zawarte z kontrahentami, w ktérych Spétka nie dotrzymata warunkéw umowy
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4. Wysokosc¢ stop procentowych dla obejmowanych papieréw dtuznych i udzielonych pozyczek.

Objete obligacje ‘ Oprocentowanie Uwagi

Moto44 S.A. 7,00%

Remedis S.A. 4,50%

The Yachting Club 0,00% Obligacjeaiijnewienne na
Udzielone pozyczki ‘ Oprocentowanie Uwagi
GenXone S.A. 5,00%

Przedsiebiorstwo Robét Instalacyjnych Ekopark SA 3,00%
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SPRAWOZDANIE AUDYTORA

Morison Finansista Audit sp. z 0.0.
Morison Finansista grupa spotek doradczych wyprzedzajgc oczekiwania

Morison
Finansista

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Carpathia Capital S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia
PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego Carpathia Capital S.A. z siedzibg
w Poznaniu, ktére zawiera:
- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku,
ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie sumg 10 182 tys. zt
- sprawozdanie z wynikéw dziatalnosci za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcy zysk netto w wysokosci 384 tys. zt
- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku
wykazujgcy catkowite dochody w wysokosci 384 tys. zt
- sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wykazujgce
wzrost kapitatu wtasnego o kwote 771 tys. zt

- sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku wykazujacy
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 1025 tys. zt

- informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego

i dodatkowe informacije i objasnienia (,sprawozdanie finansowe”).
Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy
zakonczony w tym dniu, zgodnie z majacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg oraz przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

» Y Morison KSi
NS orison KS

dependent member
Independent membe R 00
Siedziba: email: sekretariat@morison.pl KRS 0000101208 §\ (\/
ul Gléwna 6 www.morison.pl REGON 630540941 =
61-005 Poznan Sad Rejonowy w Poznaniu NIP 778-01-48-896 - =
sekr. +48 61 65 44 102 Poznan Nowe Miasto i Wilda kapitat zaktadowy : ~

faks +48 61 65 44 100 VIl Wydziat Gospodarczy KRS 468.000,00 zt
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Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2018 r.

Carpathia Capital S.A. Morison
Finansista

- jest zgodne co do formy i tre$ci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spotki,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o
rachunkowosci” — t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351).

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,KSB”) oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze
publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 ze zm.).

Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania Odpowiedzialno$c¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

JesteSmy niezalezni od Spétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Spoétki zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreSlonymi w
Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowié
podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy. Obejmujg
one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnie$liSmy
sie w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu
naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami
ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Wartosé aktywow finansowych wycenianych w | Nasze procedury w kwestii zidentyfikowanej
wartosci  godziwej przez wynik finansowy | kluczowej sprawy badania obejmowaty:

wynosi 4 012 tys. zt co stanowi 39,4% wartosci | - analize adekwatnosci przejetej metody
sumy bilansowe;. wyceny,

N Morison KSi

- N
i""] y 4 Independent member
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Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego za 2018 r.

Carpathia Capital S.A. Morison
Finansista

) ) ) - weryfikacje istnienia aktywéw poprzez
Posiadane aktywa finansowe wyceniane w uzgodnienie stanéw do wyciagéw instytucii
wartosci godziwej przez wynik finansowy sg na finansowych i analize uméw,

rynkach alternatywnych New Connect (Polska)
i AeRO (Rumunia). Warto$¢ godziwg aktywow
finansowych notowanych na aktywnym rynku
stanowi ich warto$¢ rynkowa okreslona wedtug
kursu notowan na dzien bilansowy.

- sprawdzenie kursu notowan na aktywnym

rynku zastosowanego w wycenie aktywow.
W wyniku przeprowadzonego badania nie
stwierdzono  nieprawidtowosci  wykazanych
aktywach finansowych wycenianych wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji
majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowos$ci oraz z obowigzujgcymi Spdtke przepisami prawa i umowg, a takze za
kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad uznaje za niezbedng aby umozliwié sporzadzenie sprawozdania
finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spofki
do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé likwidacji Spotki, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub
zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetiato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady
Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki.

Odpowiedzialnos¢ biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawa¢ na skutek oszustwa lub btedu i sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptynaé
na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spétki obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:
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- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztaicenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce
i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z biedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych pominieé, wprowadzenia
w btgd lub obej$cia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spotki;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci oraz zasadno$é
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoiki;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnoéci jako podstawy rachunkowo$ci oraz, na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawaé w znaczacag watpliwo$é zdolnosé Spéiki do kontynuacji dziatalno$ci.
Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$é, wymagane jest od nas
zwrdécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0goIlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakgcje i
zdarzenia w spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie z przepisami prawa.
Zarzad Spoiki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby Sprawozdanie
z dziatalno$ci Spotki spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowo$ci.
Odpowiedzialno$c biegfego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dziatalno$ci, i czynigc to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
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wydaje sie istotnie znieksztatcone. Je$li na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jesteSmy zobowigzani poinformowa¢ o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jest rowniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci
Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spoitce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$wiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Spotki istotnych znieksztatcen.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Piotr Jajko.

Dziatajgcy w imieniu ,,MORISON FINANSISTA AUDIT” spétka z 0.0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6
spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 255 w imieniu ktorego kluczowy
biegly rewident zbadal sprawozdanie finansowe.

Kluczowy biegty rewident Prezes Zarzadu

Piotr Jajko Lidia Skudtawska
nr w rejestrze 10696

Poznan, dnia 28 marca 2019 roku.

\ Morison KSi

Independent member
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Wykryte ostrzezenia

Certyfikat podpisujacy
Podmiot certyfikatu

Certyfikat wazny od
Certyfikat wazny od

Algorytm klucza publicznego
Dtugosc¢ klucza publicznego
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Kwalifikowane rozszerzenia

Wystawca certyfikatu
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Podmiot certyfikatu

XAdES-BASELINE-T

SHA-256

RSA

Poprawnie zweryfikowany
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TRUSTED_LIST

Certyfikat oznaczony jako certyfikat kwalifikowany: NIE
Klucz zostat umieszczony na bezpiecznym urzadzeniu: TAK
Numer seryjny: Nr wpisu: 6
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Nazwa powszechna: COPE SZAFIR - Kwalifikowany
Nazwa organizacji: Krajowa Izba Rozliczeniowa S.A.

2019-03-28 16:47:59 +0100

SHA256

SIGNATURE_TIMESTAMP

Nazwa kraju: PL

Identyfikator organizacji: VATPL-5170359458
Nazwa powszechna: Certum QTST 2017
Nazwa organizacji: Asseco Data Systems S.A.
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STATUT SPOLKI
CARPATHIA CAPITAL SPOLKA AKCYJNA
Z SIEDZIBA W POZNANIU
TEKST UJEDNOLICONY

POSTANOWIENIA OGOLNE

w

§1

Firma Spotki brzmi: CARPATHIA CAPITAL
ALTERNATYWNA SPOLKA
INWESTYCYJNA Spotka Akcyjna.

Spotka  moze uzywac¢  skrotu  firmy:
CARPATHIA CAPITAL ALTERNATYWNA
SPOLKA INWESTYCYJNA S A.

Siedzibg Spotki jest miasto Poznan.

Spotka dziata na obszarze Rzeczypospolite]
Polskiej i za granica.

Spotka moze tworzyc¢ filie, oddziaty i biura na
terytorium Rzeczypospolitej i poza jej
granicami.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.
Zatozycielem Spdiki jest INC S.A. z siedzibg
w Poznaniu.

PRZEDSIEBIORSTWO SPOLKI

2.

§2

Przedmiotem dziatalnosci Spofki jest:

a) zarzgdzanie alternatywng spoétkg
inwestycyjng w rozumieniu ustawy o
funduszach inwestycyjnych i zarzagdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi
(tj. Dz. U. z 2018 r. poz. 1355, z p6zn.zm.
.,Ustawa”), polegajgce co najmniej na
zarzadzaniu portfelami inwestycyjnymi Spoéiki,
zarzgdzaniu ryzykiem oraz wprowadzaniu
Spotki do obrotu w rozumieniu Ustawy,

b) zbieranie  aktywéw od  wielu
inwestoréw w celu ich lokowania w interesie
tych inwestoréw zgodnie z okreslong politykg
inwestycyjng Spofki.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki wedtug PKD

(Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci) jest:
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- (64.30.Z) Dziatalnos¢ trustéw, funduszow i

podobnych instytucji finansowych;

- (66.30.Z) Dziatalnos¢ zwigzana z

zarzadzaniem funduszami;

3.

a)

b)

Jezeli do podjecia okreslonego rodzaju
dziatalnosci przepisy prawa wymagajg
uzyskania koncesji lub innego zezwolenia,
Spotka jest zobowigzana uzyskac¢ stosowng
koncesje lub zezwolenie.

Jezeli przepisy prawa naktadajg obowigzek
posiadania odpowiednich uprawnien
zawodowych przy wykonywaniu okreslonego
rodzaju dziatalnosci, Spétka jest zobowigzana
zapewni¢, aby czynnosci w ramach
dziatalnosci byty wykonywane bezposrednio
przez osobe legitymujgca sie posiadaniem
takich uprawnien zawodowych.

Spotka moze tworzy¢é m.in. oddziaty, filie i
zaktady w kraju i za granicg, przystepowac do
innych spotek, spotdzielni oraz organizacji
gospodarczych, a takze nabywac¢ i zbywaé
m.in. akcje i udziaty w innych spoétkach.”

KAPITAL ZAKLADOWY | AKCJE

§3

Kapitat zaktadowy wynosi nie mniej niz
2.101.381,50 zt i nie wiecej niz 2.851.381,50
zt i dzieli sie na:

(jeden milion) akcji imiennych serii A
uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposab,
ze na kazdg akcje przypadajg dwa gtosy, o
wartosci nominalnej po 0,50 zt (piecdziesiagt
groszy) kazda, optaconych gotéwka,
1.003.666 (jeden milion trzy tysigce szescset
szesctdziesigt szes€) akcji zwykilych na
okaziciela serii B, o wartosci nominalnej po
0,50 zt (pie¢dziesigt groszy) kazda,
opfaconych gotéwka,



A L1 ]/
‘-“ '.--

-~

CARPATHIA CAPITAL

c)

d)

e)

f)

9)

h)

275.000 (dwiescie siedemdziesigt piec
tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B2,
o wartosci nominalnej po 0,50 zt (pie¢dziesiat
groszy) kazda, optaconych gotéwka,

116.667 (sto szesnascie tysiecy szescset
szesédziesigt siedem) akcji zwyktych na
okaziciela serii B3 o wartosci nominalnej 0,50
zt (pie¢dziesigt groszy) kazda, optaconych
gotéwka,

795.991 (siedemset dziewiec¢dziesigt pie¢
tysiecy dziewiec¢set dziewiecdziesigt jeden)
akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci
nominalnej po 0,50 zt (pie¢dziesigt groszy)
kazda, optaconych gotowka,

711.439 (siedemset jedenascie tysiecy
czterysta trzydziesci dziewie€) akcji zwyktych
na okaziciela serii D o wartosci nominalnej
0,50 zt (piecdziesigt groszy) kazda,
optaconych gotowka,

300.000 (trzysta tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,50
zt (piecdziesiat groszy) kazda, opfaconych
gotéwka,

nie wiecej niz 1.500.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii F o warto$ci nominalnej 0,50
zt (pie¢dziesigt groszy) kazda, optaconych
gotowka.

Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane
co do gtosu; kazda posiada dwa gtosy.
Akcje imienne serii A mogg byc¢
zamienione na akcje na okaziciela,
jednakze moze to nastgpi¢ dopiero po 1
stycznia 2016 r. W przypadku zamiany
akcji na akcje na okaziciela, tracg one
swoje uprzywilejowanie. Zgode na
zamiane akcji imiennych na akcje na
okaziciela wyraza Rada Nadzorcza, przy
czym akcjonariusz zadajgcy zamiany
akcji imiennych na akcje na okaziciela
zobowigzany bedzie do zapfaty na rzecz
Spotki  kwoty  stanowigcej  roznice
pomiedzy ceng emisyjng, za jakg
obejmowat akcje serii A, a ceng emisyjna
akcji kolejnej serii, jezeli taka zostata
wyemitowana przez Spotke.

Spotka moze  podwyzszyé  kapitat
zaktadowy w drodze emisji nowych akgcji
(imiennych i na okaziciela) wydawanych
za wkfady pieniezne albo za wkfady
niepieniezne, albo w drodze
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podwyzszenia wartosci nominalnej
wszystkich wyemitowanych juz akcji. Na
zasadach wynikajgcych z kodeksu spotek
handlowych kapitat zaktadowy moze by¢
podwyzszony ze srodkéw Spotki. Akcje
wydawane za wklad pieniezny powinny
by¢ optacone w catodci przed
zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Akcje mogg by¢ umarzane za zgodag
akcjonariusza w drodze ich nabycia przez
Spoétke (umorzenie dobrowolne).

Spétka moze emitowa¢ obligacje
zamienne lub obligacje z prawem
pierwszenstwa.

§4

W terminie do dnia 31 marca dwa tysigce
siedemnastego roku (31.03.2017 r.) Zarzad
upowazniony jest do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wyzszg niz
375.000 zt (trzysta siedemdziesigt pie¢
tysiecy ztotych) (kapitat docelowy).

W granicach kapitalu docelowego Zarzad
upowazniony jest do dokonania kolejnych
podwyzszen kapitatu zakltadowego Spdtki w
drodze kolejnych emisji akcji, dokonywanych
w ramach ofert prywatnych lub publicznych.
Zarzad moze wyda¢ akcje wylgcznie w
zamian za wktady pieniezne.

Cena emisyjna akcji w ramach kapitatu
docelowego nie moze by¢ nizsza niz Srednia
arytmetyczna wazona wolumenem kursu akcji
notowanych w obrocie zorganizowanym z
okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych podjecie
uchwaty o emisji akcji w ramach kapitatu
docelowego, przy czym kazdorazowo nie
nizsza niz najwyzsza cena emisyjna akcji z
jakiejkolwiek oferty prywatnej lub publicznej
poprzedzajgcej podjecie uchwaty o emisji
akcji w ramach kapitatu docelowego. W
przypadku, jezeli akcje spotki nie bedg
przedmiotem obrotu w obrocie
zorganizowanym, cena emisyjna akcji nie
moze by¢ nizsza niz najwyzsza cena emisyjna
akcji z jakiejkolwiek oferty prywatnej lub
publicznej poprzedzajacej podjecie uchwaty o
emisji akcji w ramach kapitatu docelowego; a
jezeli inne emisje akcji nie  byty
przeprowadzane — niz warto$¢ nominalna.
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5.

Podjecie przez Zarzad uchwaty w sprawie
emisji akcji w ramach kapitatu docelowego
wymaga uprzedniej uchwaty Rady Nadzorczej
akceptujgcej dang emisje oraz
zatwierdzajgcej cene emisyjng akcji.

Zarzad, za zgodg Rady Nadzorczej, moze
wytgczy¢ w catosci lub w czesci prawo poboru
dotyczgce kazdego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

§5

Akcjonariusz INC S.A. z siedzibg w Poznaniu
(,Uprawniony Akcjonariusz”), tak dtugo jak
bedzie posiadat co najmniej jedng akcje
Spotki, bedzie uprawniony osobiscie do
powotywania i odwotywania wigcej niz potowy
cztonkow Rady Nadzorczej, to jest w
szczegolnosci:

a. 2 czlonkébw Rady Nadzorczej, w
przypadku Rady Nadzorczej w
sktadzie trzyosobowym,

b. 3 czlonkbw Rady Nadzorczej, w
przypadku Rady Nadzorczej w
sktadzie cztero- lub piecioosobowym,

oraz do wyznaczenia sposréd powotanych
cztonkdw Rady Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

Powotfanie lub odwotanie cztonka Rady, oraz
wyznaczenie Przewodniczacego,
nastepowa¢ bedzie w formie pisemnej, z
podpisem notarialnie poswiadczonym. Prawo
do odwotania cztonka Rady Nadzorczej
dotyczy tylko czionka Rady wczesniegj
powotanego w trybie wskazanym powyzej.
Powotanie lub odwotanie moze nastgpi¢
dowolng liczbe razy w trakcie jednej kadenciji.
W przypadku, jezeli w danej kadencji w
sktadzie Rady Nadzorczej nie ma oséb
powotanych przez Uprawnionego
Akcjonariusza w liczbie okre$lonej w ust. 1,
biezgca kadencja Rady Nadzorczej konczy
sie z dniem skorzystania przez Uprawnionego
Akcjonariusza ze swojego uprawnienia.
Akcjonariusz INC S.A. z siedzibg w Poznaniu
(,Uprawniony Akcjonariusz”), tak dtugo jak
bedzie posiadat co najmniej jedng akcje serii
A Spotki, bedzie takze uprawniony osobiscie
do powotywania i odwotywania Prezesa i
Wiceprezesa Zarzgdu Spétki. Do trybu
powotywania stosuje sie odpowiednio ustepy
powyzsze.
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ORGANY SPOLKI

§6

Organami Spotki sa:
1. Zarzad Spoiki,
2. Rada Nadzorcza,
3. Walne Zgromadzenie.

A. Zarzad

§7

1. Zarzad Spoiki liczy od jednego do czterech

cztonkdw i sktada sie z Prezesa, Wiceprezesa
i Cztonkow Zarzadu.

Cztonkdéw Zarzgdu powotuje i odwotuje Rada
Nadzorcza, z zastrzezeniem ustepdw

ponizszych.
Prezesa i Wiceprezesa Zarzgdu Spoiki
powotuje i odwotuje Uprawniony

Akcjonariusz. Cztonkéw Zarzadu powotuje
Rada Nadzorcza. W przypadku, jezeli
stanowisko  Prezesa lub  Wiceprezesa
Zarzadu pozostaje nieobsadzone dtuzej niz 1
miesigc, uprawnienie do powotania Prezesa
lub Wiceprezesa Zarzadu przejmuje Rada
Nadzorcza.

Odwotanie Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu
moze nastgpi¢ tylko z waznych przyczyn, do
ktérych naleza:

a. Stwierdzone prawomocnym
wyrokiem sadu dziatanie na szkode
Spoiki,

b. Trwate =zaprzestanie wykonywania
swoich obowigzkéw, z wytgczeniem
przypadku, gdy niemoznos¢
wykonywania obowigzkéw zachodzi z
przyczyn nie lezacych po stronie
cztonka Zarzadu,

c. Znalezienie sie Spoétki w stanie
niewypfacalnosci w rozumieniu art. 11
ustawy Prawo upadto$ciowe.

Z przyczyn wskazanych powyzej, czionkowie
Zarzagdu mogg by¢ odwotani takze przez
Walne Zgromadzenie, wiekszoscia 3/4
gtoséw, przy obecnosci co najmniej 3/4
kapitatu zaktadowego.

W stosunkach z czionkami Zarzgdu w tym
przy zawieraniu umow, Spoétke reprezentuje
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, albo inny
cztonek Rady Nadzorczej wskazany przez
Rade.
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7. Kadencja Zarzadu trwa pie¢ lat. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego kadencja jest
wspolna.

8. Mandaty cztonkdéw Zarzgdu wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Spotki i sprawozdanie finansowe
za ostatni petny rok ich urzedowania.

9. Prezes, Wiceprezes i Czionkowie Zarzadu
mogg by¢ powotywani ponownie na dalsze

kadencje.
§8
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i jg
reprezentuje.
2. Dziatalno$cig Zarzadu kieruje Prezes
Zarzadu.

3. Zarzad podejmuje decyzje w formie
uchwat, bezwzgledng wigkszoscig gtoséw.
W  przypadku rownej ilosci gtoséw,
decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

4.  Szczegobtowe zasady funkcjonowania
Zarzadu  Spotki  okresla  Regulamin
uchwalony przez Rade Nadzorczg. Rada
Nadzorcza ustala zasady wynagradzania
cztonkow Zarzadu.

§9

Prezes i Wiceprezes Zarzagdu majg prawo do
samodzielnej reprezentacji Spotki. Cztonek Zarzadu
reprezentuje Spodtke tgcznie z innym czionkiem
Zarzadu lub z prokurentem.

§ 10

Cztonek Zarzadu nie moze zajmowac sie bez zgody
Rady Nadzorczej interesami konkurencyjnymi ani tez
uczestniczy¢ w spoétce konkurencyjnej jako wspolnik
spotki cywilnej, spotki osobowej lub jako czlonek
organu spotki kapitatowej bgdz uczestniczy¢ w innegj
konkurencyjnej osobie prawnej jako cztonek organu.
Zakaz ten obejmuje takze udziat w konkurencyjnej
spoétce kapitatowej, w przypadku posiadania w niej
przez cztonka zarzgdu co najmniej 10% udziatéw albo
akcji badz prawa do powotania co najmniej jednego
cztonka zarzgdu.

B. Rada Nadzorcza
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b)

§ 11

Rada Nadzorcza jest statym organem
nadzoru nad dziatalnoscig Spoétki Akcyjnej.
Rada Nadzorcza dziata na podstawie
przepisow Kodeksu spoétek handlowych i
Statutu  Spotki,  ktére  okreslajg  w
szczegolnosci jej sktad i kompetencje, oraz na
podstawie Regulaminu uchwalanego przez
Walne Zgromadzenie, okreslajgcego
organizacje i sposob wykonywania czynnosci
przez Rade.

Rada skfada sie z 3 do 5 czlonkdw, ktorych
wybiera Walne Zgromadzenie, z
zastrzezeniem § 5 ust. 1 Statutu.

Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powotuje sie na
okres wspodlnej kadenciji.

Mandaty cztonkéw Rady wygasajg z dniem
odbycia walnego zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za
ostatni rok obrotowy petnienia funkcji oraz w
innych przypadkach okreslonych w Kodeksie
spotek handlowych.

Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg byc¢
powotywani ponownie na dalsze kadencje.

§12

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje
prawa i obowigzki osobiscie i w sposob
taczny.

Czlonkowie Rady Nadzorczej otrzymujg
wynagrodzenie ustalone na dany rok przez
Walne Zgromadzenie.

§13

Rada sprawuje staty nadzér nad dziatalnoscig
Spotki we  wszystkich  dziedzinach jej
dziatalno$ci. Kazdy czlonek Rady powinien
przede wszystkim mie¢ na wzgledzie interes
Spotki.

Do kompetencji Rady nalezy:

wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie
przez Spotke nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci;

wyboér biegtego rewidenta
przeprowadzajgcego badanie
sprawozdania finansowego Spofki; przy
wyborze biegtego rewidenta Rada
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powinna uwzglednia¢, czy istniejg
okolicznosci ograniczajgce jego
niezaleznos¢ przy wykonywaniu zadan;
zmiana biegtego rewidenta powinna
nastgpi¢ co najmniej raz na piec lat, przy
czym przez zmiane biegtego rewidenta
rozumie sie rowniez zmiane o0soby
dokonujgcej badania; ponadto w
dtuzszym okresie Spdétka nie powinna
korzysta¢ z ustug tego samego podmiotu
dokonujgcego badania;

c) powotywanie i odwotywanie Zarzgadu
Spotki;

d) zawieranie uméw z czionkami Zarzadu;

e) reprezentowanie Spotki w sporach z
cztonkami Zarzadu;

f) ustalanie wynagrodzenia dla czionkow

Zarzadu;
g) zawieszanie, z waznych powoddéw, w
czynnosciach poszczegdlnych lub

wszystkich cztonkéw Zarzadu Spotki;

h) delegowanie  czlonkéw Rady do
czasowego wykonywania  czynnosci
cztionkdéw zarzadu niemoggcych
sprawowac swoich funkcji;

i) uchwalanie regulaminu Zarzgdu Spétki;

j) sktadanie do zarzgdu Spétki wnioskéw o
zwotanie walnego zgromadzenia;

k) zwotywanie = zwyczajnego  walnego
zgromadzenia w przypadku, gdy Zarzad
Spotki nie zwota go w terminie;

[) zwotywanie nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia, jezeli zwofanie go uzna za
wskazane.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy
takze:

a) powotywanie, o ile Rada Nadzorcza uzna

to za stosowne, ze swoich cztonkéw jak i

0sob zewnetrznych, Komitetu

Inwestycyjnego, ktory przygotowywac bedzie

rekomendacje dotyczgce dokonania lub

niedokonywania inwestycji w przypadku
inwestycji na kwote powyzej 200.000 zt

b) wyrazanie zgody na dokonanie inwestycji

na kwote przekraczajgcg 600.000 zt, lub tez

inwestycji, co do ktérej wydana zostata
negatywna rekomendacja Komitetu

Inwestycyjnego
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¢) wyrazanie zgody na dokonanie inwestycji
w jedng spotke i jednostki z nig powigzane na
kwote przekraczajgcg 1.000.000 zt lub 30%
wartosci Aktywéw lub tez przekraczajgcg
poziom 50% w kapitale w danej spofce.

§14

1. Posiedzenia Rady odbywajg sie w miare
potrzeb, nie rzadziej jednak niz 3 razy w roku.

2. Posiedzenia Rady odbywajg sie w siedzibie
Spotki, chyba ze w piSmie zwotujgcym
posiedzenie Rady zostanie wskazane inne
miejsce.

3. Posiedzenie Rady moze takze odbyc¢ sie bez
formalnego zwotania, o ktorym mowa
powyzej, jezeli wszyscy czionkowie Rady
wyrazg na to zgode oraz zaden z nich nie
zgtosi sprzeciwu co do porzadku obrad
posiedzenia.

4. Posiedzeniom Rady przewodniczy
Przewodniczgcy Rady, a w przypadku jego
nieobecnosci Wiceprzewodniczacy. w
przypadku nieobecnosci na posiedzeniu
Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego,
przewodniczgcego  posiedzenia  wybiera
Rada.

5. Rada jest zdolna do podejmowania uchwat,
jezeli na posiedzeniu jest obecna co najmniej
potowa jej cztonkéw, a wszyscy czionkowie
zostali  zaproszeni. Uchwaty zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gtosow, chyba ze
Statut albo Regulamin Rady Nadzorczej
stanowig inaczej.

6. Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty
w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
Srodkéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegtos¢. Uchwata jest wazna, gdy
wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty i mogli
nad nim gtosowac.

7. Czlonkowie Rady moga bra¢ udziat w
podejmowaniu uchwat rady, oddajgc swdj
glos na piSmie za posrednictwem innego
cztonka rady nadzorczej.

C. Walne Zgromadzenie

§15

1. Walne Zgromadzenie  obraduje jako
zwyczajne lub nadzwyczajne.
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2. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje
Zarzad Spotki z wiasnej inicjatywy lub na
wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 1/20 kapitalu = zaktadowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze
zosta¢ zwotane takze przez Rade Nadzorczg
albo akcjonariuszy reprezentujgcych co
najmniej 2 kapitatu zaktadowego lub co
najmniej %2 ogotu gtoséw w spoice.

3. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia powinno nastgpi¢ w ciggu
dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

§16
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spofki.
§17

Kazda akcja na okaziciela daje na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy prawo do jednego gtosu.
Akcje imienne serii A dajg na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy prawo do dwoéch gtosow.

§18

1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg
zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile
przepisy ustawy Ilub niniejszy Statut nie
stanowig inaczej.

2. W przypadku przewidzianym w art. 397
Kodeksu spétek handlowych do uchwaty o
rozwigzaniu Spotki wymagana jest wiekszosé
3/4 gtoséw oddanych.

3. Gtlosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie
zarzgdza sie na wniosek chocéby jednego z
obecnych uprawnionych do gtosowania.

§19

1. Walne Zgromadzenie otwiera
Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub w
wypadku jego nieobecnosci inny czionek
Rady, po czym sposréd osdb uprawnionych
do gtosowania wybiera sie
przewodniczagcego. W razie nieobecnosci
tych os6b Walne Zgromadzenie otwiera
Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona
przez Zarzad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swoj regulamin
okreslajgcy szczegotowo tryb prowadzenia
obrad.
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1)

2)
3)

4)

5)

6)

7
8)

9)

§20

1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia
nalezy:

rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania

Zarzadu z dziatalnosci spotki oraz sprawozdania

finansowego za ubiegty rok obrotowy,

powziecie uchwaty o podziale zysku albo o

pokryciu straty,

udzielenie cztonkom organéw spétki absolutorium

z wykonania przez nich obowigzkow,

wszelkie postanowienia dotyczgce roszczen o

naprawienie szkody wyrzgdzone przy zawigzaniu

Spofki lub sprawowaniu Zarzgdu albo nadzoru,

zbycie przedsiebiorstwa, a takze wydzierzawienie

przedsiebiorstwa oraz ustanowienie na nim prawa

uzytkowania,
emisja obligacji zamiennych lub z prawem
pierwszenstwa i emisja warrantow

subskrypcyjnych, o ktérych mowa w art. 453 § 2
Kodeksu Spotek  Handlowych, a takze
zmniejszenie lub umorzenie kapitatu
zaktadowego,

rozwigzanie Spofki,

uchwalenie regulaminu  obrad = Walnego
Zgromadzenia,

powotywanie i odwotywanie cztonkow Rady
Nadzorczej oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

10) uchwalanie regulaminu Rady Nadzorczej,
11) rozpatrywanie i rozstrzyganie  wnioskéw

przedstawionych przez Rade Nadzorczg Ilub
Zarzad,

12) inne sprawy, przewidziane przez Kodeks Spotek

Handlowych lub niniejszy Statut.

2. Do nabycia, zbycia nieruchomosci,
uzytkowania wieczystego Ilub udziatu w
nieruchomosci nie jest wymagana uchwata
Walnego Zgromadzenia.

ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SPOLKI

§ 20a

(1) Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zbieranie
aktywéw od wielu inwestoréw w celu ich
lokowania w interesie tych inwestoréw zgodnie
z Polityka Inwestycyjng Spotki.

(2) Spotka dziata w imieniu wiasnym i na wtasng
rzecz.

(3) Celem Spotki jest wzrost wartosci Aktywéw
Spotki w wyniku wzrostu wartosci lokat. Spétka
bedzie realizowata polityke aktywnego
zarzgdzania, co oznacza, ze stopien
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(4)

(®)

1.

zaangazowania Spoétki w  poszczegodlne
kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od
relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu
a ponoszonym ryzykiem.

Spoétka bedzie dazy¢ do osiggniecia celu
inwestycyjnego przede wszystkim poprzez
lokowanie mienia Spétki obejmujgcego Srodki
z tytutu wptat akcjonariuszy, prawa nabyte oraz
pozytki z tych praw (,Aktywa”) w lokaty, o
ktérych mowa w § 20b ust. 1 Statutu. Spétka

bedzie realizowata polityke aktywnego
zarzadzania, co oznacza, ze stopien
zaangazowania Spoétki w  poszczegdlne

kategorie lokat bedzie zmienny i zalezny od

relacji pomiedzy oczekiwanymi stopami zwrotu

a ponoszonym ryzykiem.

Spotka nie gwarantuje osiggniecia celu

inwestycyjnego. Gidwne czynniki ryzyka

zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng Spofki

to:

- ryzyko duzej
finansowego Spoiki,

- ryzyko zwigzane z brakiem przyrostu
wartosci  spoétek  portfelowych lub
upadtoscig spotek portfelowych,

- ryzyko zwigzane z brakiem ptynnosci
portfela inwestycyjnego,

- ryzyko zwigzane z brakiem pozyskiwania
nowych spotek portfelowych,

- ryzyko wystgpienia wad prawnych spotki

zmiennosci wyniku

portfelowej lub transakcji inwestycji w
spotke portfelowa,

- ryzyko dekoniunktury na rynku
kapitatowym,

- ryzyko pogorszenia sytuacji

makroekonomicznej w gospodarce.
§20b

Spotka moze lokowaé Aktywa w:

1) udziaty lub akcje spoétek krajowych, w tym w
szczegolnosci w akcje spotek notowanych
w  alternatywnym  systemie  obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie lub udziaty
albo akcje spdtek  majgcych  byc
notowanych w alternatywnym systemie
obrotu  prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie lub
rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie,

2) akcje spotek krajowych lub zagranicznych,
notowanych lub majgcych by¢ notowanych

84| CARPATHIA CAPITAL S.A.

w alternatywnych systemach obrotu lub
rynkach regulowanych gietd papierow
wartosciowych na terenie Unii Europejskiej,

3) prawa poboru, prawa do akcji, warranty
subskrypcyjne spotek, o ktérych mowa w
pkt 1i2),

4) obligacje, w tym obligacje zamienne lub
obligacje z prawem pierwszenstwa spotek,
o ktérych mowa w pkt 11 2),

5) depozyty otwierane w bankach krajowych
lub instytucji kredytowe;.

2. Aktywa, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-3, moga
by¢ przez Spétke nabywane pod warunkiem,
ze sg one zbywalne.

§20c

1. Spotka bedzie dokonywata doboru lokat, kierujgc
sie zasadg maksymalizacji wartosci Aktywow
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego Spofki
przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka
inwestycyjnego, a takze z uwzglednieniem zasad
inwestowania spotecznie odpowiedzialnego.

2. Spotka stosuje wybrane zasady odpowiedzialnego
inwestowania, co oznacza, ze wyklucza inwestycje w
podmioty, co do ktérych w toku analizy poprzedzajgcej
decyzje inwestycyjng stwierdzono lub tez w sposéb
uzasadniony podejrzewa sie, ze prowadzg dziatalnos¢
w ktoérej dochodzi do:

- dziatan powodujgce masowg degradacje srodowiska
naturalnego,

- naruszenia praw cztowieka,

- naruszenia praw pracowniczych, w szczegdélnosci
poprzez wykorzystywanie pracownikow,

- dziatanie w branzy pornograficznej, obrotu bronig,
wyrobami tytoniowymi, hazardu, pozyczek o wysokim
oprocentowaniu,

- agresywne dziatania sprzedazowe mogace
wprowadzac klientow w btad, w szczegdlnosci osoby
starsze lub dzieci,

- nieprzejrzystg strukture biznesu, w tym powodujgcg
ryzyko naduzyé¢ podatkowych,

- nieprzejrzystg strukture wiascicielskg, w tym
powodujgca ryzyko naduzyé¢ podatkowych,

- stosowanie agresywnego unikania podatkowania, w
tym transfer zyskow za granice,

- czerpanie zyskow z dziatalnosci przez podmioty z
siedzibg w krajach bedgcych rajami podatkowymi lub
w krajach uzywanych powszechnie do unikania
opodatkowania,

- zamieszanie w dziatalno$¢ korupcyjna,

- stwierdzone lub podejrzewane naruszenia prawa w
dziatalnosci, na przyktad poprzez wpis na liste
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ostrzezen publicznych Komisji Nadzoru Finansowego,
prowadzone postepowania prokuratorskie lub istotne
postepowania innych organéw panstwowych.

3. Przed podjeciem decyzji o zainwestowaniu w
papiery wartosciowe lub udziaty spotek, sporzgdza sie

kazdorazowo analize kwestii spotecznej
odpowiedzialno$ci. Analize te przekazuje sie
Zarzadowi, Radzie Nadzorczej i Komitetowi

Inwestycyjnemu, jezeli zostat powotany.

4. Lokowanie Aktywoéw Spoiki opiera sie na kryteriach
i przy wykorzystaniu narzedzi analizy fundamentalnej,
na podstawie nastepujgcych kryteriow:

1) ocene sytuacji finansowej spotki, w szczegdlnosci
perspektyw wzrostu przychodow i zyskow, polityki
dywidendowej, zadtuzenia, realnosci zatozen
prognoz,

Preferowane bedg spotki, ktére sg na etapie
wzrostowym, poszukujgce kapitatu na rozwdj,
pokazujgce w perspektywie co najmniej ostatnich 3 lat
wzrost przychoddéw i wyniku netto lub EBITDA, oraz
dla ktoérych dostarczone srodki bedg stanowi¢ impuls
rozwojowy.

Preferowane beda spoétki o implikowanej kapitalizaciji
w momencie wprowadzania do obrotu w
zorganizowanym systemie obrotu miedzy 3 min PLN
a 30 min PLN.

2) ocene historii spotki i jakosci kadry zarzadzajacej
spotka,

Preferowane bedg spotki majgce co najmniej 3 letnig
historie dziatalnosci. W zakresie kadry zarzadzajacej,
preferowane bedg spotki, w ktorym wystepuje
tozsamos¢ osob zatozycieli, gtdwnych wiascicieli i
zarzgdu (bgdz jego czesci), a w szczegdlnosci spotki
o charakterze rodzinnym.

Inwestycje w spotki o krotszej historii dziatalnosci
dokonywane bedg wyjgtkowo i tylko, jezeli majg one
charakter spin-off lub jezeli kadra zarzgdzajgca spotkg
posiada co najmniej 5 letnie udokumentowane
doswiadczenie w zakresie dziatalno$ci, jakg prowadzi
spotka.

3) analize poréwnawczg spotki z podmiotami
konkurencyjnymi publicznymi i niepublicznymi,
Preferowane bedg spétki, ktoére nie odbiegajg
negatywnie pod wzgledem operacyjnym (w
szczegolnosci zasoby sprzetowe lub kompetencje) i
finansowym (rentownos$¢) od swojej bezposredniej
konkurenciji.

4) ocene koniunktury i perspektyw branzy i rynku, na
ktorym dziata spotka,

Preferowane bedg spotki dziatajgce na rynku, ktéry
jest postrzegany jako wzrostowy.

5) ocene historycznych i implikowanych wskaznikow
rynkowych, w szczegdlnosci cena/zysk i cena/wartos¢
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ksiegowa, na tle wskaznikdw rynkowych ogodlnych i
specyficznych dla branzy,

Preferowane bedg spétki, dla ktérych implikowane
wskazniki cena/zysk i cena/wartos¢ ksiegowa po
wprowadzeniu spotki do obrotu zorganizowanego
bedg korzystniejsze, niz $rednie dla spotek
poréwnywalnych.

6) analize potencjalnych ryzyk prawnych zwigzanych
ze spotka,

Inwestycje dokonywane bedg wytgcznie w spotki, w
ktérych  dziatalnosci nie wystepujg istotne i
nieusuwalne ryzyka prawne, jak np. zwigzane z
prawami autorskimi, zagrozeniem utratg zezwolen lub
licencji,

7) w przypadku spotek notowanych w obrocie
zorganizowanym — ocenie przekazywanych informacji
oraz rynkowych zachowan kursu, a takze struktury
akcjonariatu,

Inwestycje nie bedg dokonywane w spotki, w kitdrych
wystepuje istotny konflikt w akcjonariacie, lub tez
spotki, ktore nie prowadzg rzetelnej polityki
informacyjnej.

8)w przypadku spoétek nienotowanych — ocenie
spetniania kryteriow uprawniajgcych do ubieganie sie
o wprowadzenie instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu,

Inwestycje bedg dokonywane w spdiki, kiére moga
zadebiutowa¢ w obrocie zorganizowanym w
perspektywie nie dtuzszej niz 36 miesiecy, przy czym
preferowane bedg spdiki, ktére mogg zadebiutowaé w
perspektywie 12 miesiecy.

9) w przypadku instrumentéw dluznych: ocenie
sytuacji fundamentalnej, ryzyka i zdolnoéci kredytowe;j
emitenta, ocenie sytuacji makroekonomicznej w kraju
i na Swiecie (analiza miedzynarodowa), spetnieniu
zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych.

5. Lokowanie Aktywéw Spotki w inne instrumenty niz
wskazane w §20b ust 1 pkt 1)-2), opiera sie na:

1) w przypadku instrumentéw dluznych: ocenie
sytuacji fundamentalnej, ryzyka i zdolnoéci kredytowe;j
emitenta, ocenie sytuacji makroekonomicznej w kraju
i na sSwiecie (analiza miedzynarodowa), spetnieniu
zasad dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen
inwestycyjnych,

2) w przypadku depozytéw: mozliwej do uzyskania
rentownosci i wysokiej pitynnosci lokat, przy
zachowaniu bezpieczehstwa lokaty, w przypadku
depozytébw  roéwniez na  ocenie  wysokosci
oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jej
trwania,

3) ptynnosci inwestycji rozumianej jako mozliwos¢
szybkiego wycofania sie z takiej inwestycji i jej
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zamiany na $rodki pieniezne bez znaczacego
negatywnego wptywu na wartos¢ Spoiki,

4) ryzyku specyficznej lokaty oraz wptywie na ryzyko
catkowite portfela inwestycyjnego Spoiki.

6. Spotka dokonywacC bedzie lokowania Aktywow
Spofki, w oparciu o kryteria:

1) przejrzystos$ci — w oparciu o kryteria ekonomiczne
po przeprowadzeniu analizy optacalnosci i ryzyka
inwestycji, w szczegodlnosci w oparciu o rzetelnie
przygotowane wyceny spotki,

2) bezstronnosci,

3) jakosci dokumentacji — z zapewnieniem realizacji
inwestycji o wilasciwie opracowang dokumentacje
inwestycyjng, zapewniajgcg stosowng ochrone praw
Spotki,

4) efektywnosci — zapewniajgc stosowny nadzor nad
wykorzystaniem srodkéw Spotki w sposéb efektywny,
racjonalny i celowy, m.in. poprzez wykonywanie praw
wynikajgcych z udziatbw / akcji, zapewnienie
stosownych uprawnien w dokumentacji inwestycyjnej,
a takze udziat oséb wskazanych przez Spoétke w
organach spotek, w ktére dokonuje inwestycji,

5) ograniczonego ryzyka inwestycyjnego, opierajgc
sie na najlepszej wiedzy dotyczgcej analizowanych
mozliwosci inwestycyjnych.

§ 20d

1. Z zastrzezeniem §20c ust. 2-3, Aktywa Spotki sg
inwestowane elastycznie w rozne kategorie lokat, w
zaleznosci od oceny potencjalu wzrostowego
poszczegodlnych kategorii lokat z uwzglednieniem
poziomu ryzyka, jednakze <cel inwestycyjny
realizowany jest przede wszystkim poprzez
nabywanie akcji lub udziatow w przedsigbiorstwach z
potencjatem wzrostu, ktére sg lub moga by¢ notowane
w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. lub rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, albo innych
systemach obrotu zorganizowanego prowadzonych
przez gietdy na terenie panstw cztonkowskich UE.

2. Intencjg Spofki jest stopniowe zwiekszanie liczby
lokat wchodzacych w sktad jej portfela inwestycyjnego
oraz ich dywersyfikacja.

3. Intencjg Spotki jest zachowanie jak najwiekszej
elastycznosci inwestycyjnej. W zwigzku z powyzszym,
Spotka zamierza zachowac¢ indywidualne podejscie do
kazdego z projektdw, nie przyjmujgc okreslonych
zasad i okresu wyjscia z inwestycji. Mozliwos¢
sprzedazy udziatdéw (akcji) bedzie analizowana na
biezgco, a decyzje podejmowane w oparciu o
rekomendacje Zarzadu Spotki.
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4. Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w
zakresie ilosci emitentéw oraz branz w jakich
funkcjonujg, zgodnie z nastepujgcymi zasadami:

a) Spotka dazy¢ bedzie do tego, aby w jej
portfelu inwestycyjnym byto nie mniej niz 10 lokat (z
wytgczeniem $rodkdw pienieznych na rachunkach)

b) w instrumenty udzialowe spotek

prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie tej samej sekcji
Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) nie moze
lokowane wiecej niz 30% wartosci aktywow.
c) z zastrzezeniem innych ograniczen zwigzanych z
dywersyfikacjg lokat, Spotka nie bedzie dokonywata
wiecej niz 3 inwestycji w spotki prowadzace
dziatalno$¢ w tej samej klasie PKD,

d) na potrzeby oceny dziatalnosci spotki w
zakresie sekcji lub klasy PKD analizuje sie faktycznie
prowadzong  dziatalnos¢, nie za$ jedynie
postanowienia statutu lub umowy danej spoétki.

5. kgczna warto$¢ inwestycji dokonanej w jedng
spotke i jednostki z nig powigzane nie powinna
przekroczy¢ kwoty 1.000.000 zt i 30% wartosci
Aktywow, jak réowniez nie powinna doprowadzi¢ do
przekroczenia poziomu 50% w kapitale w danegj
spoétce, chyba ze Rada Nadzorcza Spoétki, w formie
uchwaty wyrazi zgode na przekroczenie tych
poziomow.

6. Ograniczen, o ktérych mowa powyzej, nie stosuje
sie do papierow wartosciowych emitowanych lub
gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski, panstwa nalezgce do OECD oraz
miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych
cztonkiem  jest Rzeczpospolita  Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do OECD.

7. Spotka utrzymuje w zakresie niezbednym do
zaspokojenia biezgcych i planowanych zobowigzan
Spotki, czes¢ swoich Aktywow na rachunkach
bankowych.

8. Depozyty w jednym banku krajowym lub instytucji
kredytowej nie mogg stanowi¢ wiecej niz 50% wartosci
Aktywow.

9. Lokaty w instrumenty udziatowe (o ktérych mowa w
§20b ust. 1 pkt 1) i 2), bedg stanowi¢ od 0 do 100%
Aktywow. Spotka bedzie dgzy¢ do maksymalizacii
udziatu instrumentéw udziatowych w portfelu.

10. Lokaty w depozyty, bedg stanowi¢ od 0 do 100%
Aktywow.

11. Lokaty w instrumenty diuzne stanowi¢ bedg od 0
do 100% Aktywow. Spotka bedzie dazyc¢, aby udziat
instrumentéw dtuznych nie przekraczat 30% Aktywow.
12. Czynnosci dokonane z naruszeniem ograniczen, o
ktérych mowa w ust. 5 do 11 powyzej sg wazne.

13. Z zastrzezeniem ust. 12, Spétka, w przypadku
naruszenia ograniczen, o ktérych mowa w niniejszym
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paragrafie, zobowigzana jest do dostosowania,
niezwtocznie, stanu swoich Aktywéw do wymagan
Polityki Inwestycyjnej, uwzgledniajgc nalezycie interes
akcjonariuszy.

14. Spodtka zaklada lokowanie Aktywéw w
przedsiewzigcia  zlokalizowane na  terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub innych krajéw
cztonkowskich Unii Europejskie;.

15. Spoétka moze udzielaC pozyczek, poreczen i
gwarancji innym podmiotom, jednakze wytgcznie
podmiotom wchodzgcym lub majgcym wejs¢ w sktad
portfela  inwestycyjnego  Spétki  bgdz  innym
powigzanym kapitatowo z nimi podmiotom. Wysokos¢
udzielonej pozyczki, poreczenia lub gwarancji nie
moze przy tym przekroczy¢ 10% wartosci Aktywow
chyba, ze Rada Nadzorcza wyrazi, w formie uchwaty,
zgode na przekroczenie wyzej wymienionego progu.
16. Pozyczki, poreczenia lub gwarancje mogg byc¢
udzielane przez Spoétke zgodnie z nastepujgcymi
warunkami:

1) pozyczki, poreczenia i gwarancje bedg udzielane
podmiotom posiadajgcym zdolno$¢ do obstugi
zadtuzenia,

2) pozyczki, poreczenia lub gwarancje udzielane bedg
na warunkach rynkowych,

3) zobowigzania z tytutu pozyczki, poreczenia lub
gwarancji bedg zabezpieczone na $rodkach
pienieznych, papierach warto$ciowych Iub innych
aktywach.

4) pozyczka, poreczenie lub gwarancja udzielana
bedzie na okres nieprzekraczajgcy 36 (trzydziesci
szesc) miesiecy.

§20e

1. Spotka nie bedzie zaciggata kredytéw i pozyczek.
2. Spotka nie bedzie wykorzystywac dla realizacji celu
inwestycyjnego mechanizmu dzwigni finansowe;.

STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOLKI

§ 20f
SEKTORY PRZEMYSt.OWE, GEOGRAFICZNE
LUB INNE SEKTORY RYNKOWE, KTORE SA
PRZEDMIOTEM STRATEGII INWESTYCYJNEJ

1. Spoétka bedzie lokowata $rodki pieniezne w
kategorie aktywow, o ktérych mowa powyzej, bez
preferencji ani  ograniczen  sektorowych, =z
zastrzezeniem § 20c ust. 2.

87| CARPATHIA CAPITAL S.A.

2. Spoétka dobiera¢ bedzie inwestycje pod katem
branzy biorgc pod uwage:

- perspektywy rozwoju branzy,

- konkurencje w danej branzy,

- postrzeganie danej branzy przez inwestorow
finansowych,

- wystepowanie i charakter ryzyk specyficznych dla
danej branzy.

3. Spotka zaktada lokowanie s$rodkéw pienieznych
wytgcznie w przedsiewziecia zlokalizowane na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub innych krajéw
cztonkowskich Unii Europejskie;j.

§ 20g
ZASADY DOKONYWANIA INWESTYCJI

1. Dokonanie inwestycji w udziaty lub papiery
wartosciowe okreslonej spoétki poprzedzone musi by¢
analiza, o ktérej mowa w § 20c ust. 4 Statutu.

2. Kazdorazowo dokonuje sie oceny ptynnosci
inwestycji rozumianej jako mozliwos¢ szybkiego
wycofania sie z takiej inwestyciji i jej zamiany na $rodki
pieniezne bez znaczgcego negatywnego wptywu na
wartos¢ Spotki oraz oceny ryzyka specyficznej lokaty i
wptywu na ryzyko catkowite portfela inwestycyjnego
Spotki.

3. W przypadku depozytéw analizuje sie mozliwg do
uzyskania rentownos¢ i wysokg ptynnosc lokat, przy
zachowaniu bezpieczenstwa lokaty i ocenia
wysokos$ci oprocentowania depozytu w stosunku do
czasu jej trwania.

4. Rada Nadzorcza moze powota¢, ze swoich

cztonkéw jak i o0séb zewnetrznych, Komitet
Inwestycyjny, ktory przygotowywac bedzie
rekomendacje dotyczace dokonania lub

niedokonywania inwestycji w przypadku inwestycji na
kwote powyzej 200.000 zt.

5. Decyzje o dokonaniu inwestycji podejmuje Zarzgd
Spofkki, w oparciu o analize, o ktérej mowa w ust. 1 i
rekomendacje Komitetu Inwestycyjnego.

6. W przypadku inwestycji na kwote przekraczajgcg
600.000 z, lub tez inwestycji, co do ktorej wydana
zostata negatywna rekomendacja Komitetu
Inwestycyjnego, do jej przeprowadzenia wymagana
jest zgoda Rady Nadzorczej.

7. Wielkos¢ inwestycji ustala sie biorgc pod uwage
niezbedng dywersyfikacje portfela inwestycyjnego, jak
réwniez inne planowane projekty inwestycyjne.

§ 20h
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ZASADY DOKONYWANIA DEZINWESTYCJI

1. Spétka dokonywac¢ bedzie dezinwestycji w

przypadku:

1) jezeli oceni, iz osiggnieta zostata
satysfakcjonujgca stopa zwrotu,

2) jezeli inne projekty inwestycyjne dajg szanse na
osiggniecie wyzszej stopy zwrotu,

3) jezeli dezinwestycja jest niezbedna dla
ograniczenia strat z inwestycji,

4) jezeli okreslona spétka narusza zasady, o ktérych
mowa w § 20c ust. 2-3 Statutu,

5) jezeli  dezinwestycja jest potrzebna dla
zapewnienia ptynnosci finansowej Spotki w tym dla
wyptaty dywidendy.

2. Dezinwestycje dokonywane bedg w szczegdlnosci

poprzez:

1) zbywanie akcji w ofertach publicznych lub
prywatnych poprzedzajgcych wprowadzanie spoftki
do zorganizowanego systemu obrotu,

2) w transakcjach sprzedazy w zorganizowanym
systemie obrotu,

3) w transakcjach sprzedazy na rzecz inwestora
branzowego lub finansowego,

4) w transakcjach typu ABB (accelerated book-
building — przyspieszona budowa ksiegi popytu).

3. Decyzje o dokonywaniu dezinwestycji podejmuje

Zarzad. Dezinwestycje mogg by¢é dokonywane

catosciowo lub poprzez zbywanie czesci danych

aktywow.

RACHUNKOWOSC SPOLKI
§ 21
Rokiem obrachunkowym jest rok kalendarzowy.
§ 22
Spotka tworzy:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,

c) inne fundusze i kapitaty dopuszczalne Iub
wymagane prawem.
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§23

1. Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej
osiem procent zysku za dany rok obrotowy.

2. Odpisu na kapitat zapasowy mozna
zaniecha¢, gdy stan tego kapitatu bedzie
réwny 1/3 (jednej trzeciej) kapitatu akcyjnego.

3. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga
Walne Zgromadzenie, jednak czes¢ kapitatu
zapasowego — w wysokosci 1/3 (jednej
trzeciej) kapitatlu akcyjnego moze byc¢
wykorzystana na pokrycie strat bilansowych.

§ 24

Zysk powstaty po dokonaniu obowigzkowych odpiséw
przeznaczony jest na:

- pokrycie strat za lata ubiegte,

- dywidende dla akcjonariuszy, w wysokosci
okreslonej corocznie przez Walne
Zgromadzenie,

- inne cele stosowanie do uchwat Walnego
Zgromadzenia.

§25

1. Wyptata dywidendy dokonywana jest w
terminach ustalonych przez  Walne
Zgromadzenie.

2. Walne Zgromadzenie okresla dzien, wedtug
ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy.

3. Zarzgd moze wyptaca¢ zaliczki na poczet
dywidendy z zakresie okreslonym w Kodeksie
spotek handlowych.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§ 26

1. Spodtka publikuje ogtoszenia w Monitorze
Sgdowym i Gospodarczym wydawanym przez
Ministerstwo Sprawiedliwosci.

2. Koszty zwigzane z zawigzaniem Spotki
okresla sie na 10.000 zt.
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Carpathia Capital zostata spotkg publiczng notowang na rynku AeRO zarzgdzanym przez gietde w Bukareszcie w

ZASADY tADU KORPORACYJNEGO

dniu 25 lutego 2015 .

Zamiarem Zarzadu jest stopniowe wdrazanie wszystkich

rekomendac;ji

Korporacyjnego dla spétek dopuszczonych do obrotu na rynku AeRO — BVB.
Istotna czes¢ zasad zawartych w zasadach zostata przyjeta od 25 lutego 2015 roku.

Obowiazki zarzadu

Sekcja A - przepis obowigzkowy

Sekcja B - model realizacji

Rola Rady Dyrektoréw (Zarzadu) musi by¢
jasno okreslona i oparta na statucie Spofki,
w przepisach wewnetrznych i / lub innych
podobnych dokumentach.

Rola i obowigzki Zarzgdu zostaty okreslone w
dokumencie zatozycielskim Spotki. W roku
objetym przegladem Spoétka byta zarzgdzana
przez Prezesa Zarzadu (CEQO).

A.l.

Spotka powinna posiadac  wewnetrzne
uregulowania prawne w stosunku do Rady,
ktére obejmowac powinny zakres zadan
Rady oraz kluczowe funkcje kierownicze
Spotki. Konflikt interesébw na poziomie
Zarzgdu powinien by¢ przedstawiony w
regulaminie Rady.

Spotka jest zarzadzana przez CEO, a nie
przez Zarzad czionkéw. Wszystkie interesy
CEO mozna znalez¢ w rozdziale Zarzgdzanie
przedsiebiorstwem z raportu rocznego oraz
na stronie internetowej Spofki.

A.2.

Inne zobowigzania zawodowe cztonka
zarzadu, w tym stanowiska dyrektorow
generalnych oraz innych kierowniczych
stanowisk w spdétkach (z wylgczeniem
spotek zaleznych od Spdéfki) oraz instytucji
porzadku publicznego, powinny byc¢
ujawnione zarzgdowi przed mianowaniem i
podczas mandatu cztonka.

Zardbwno w raporcie rocznym w rozdziale o
zarzgdzaniu firma, jak i na stronie internetowe;j
firmy mozna znalez¢ informacje o wszystkich
innych zobowigzaniach CEO.

A.3.

Kazdy czionek Rady powinien przedstawic
Zarzgdowi informacje na temat wszelkich
powigzan z akcjonariuszem posiadajgcym
bezposrednio lub posrednio  akcje
reprezentujgce nie mniej niz 5% wszystkich
praw gtosu. Obowigzek ten dotyczy
wszelkiego rodzaju relacji, ktére mogg mie¢
wptyw na stanowisko cztonka w kwestiach
ustalonych przez Zarzad.

Zardbwno w raporcie rocznym w rozdziale o
zarzadzaniu firmg, jak i na stronie internetowej
firmy mozna znalez¢ informacje o wszystkich
innych zobowigzaniach CEO.

A4,

Roczne sprawozdanie powinno zawierac
informacje, czy ocena zarzadu odbyta sie
pod przewodnictwem przewodniczgcego.

Zasada jest czesciowo stosowana. Ocena
Zarzadu i wynikébw  Spotki  zostanie
przeprowadzona przed Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniem Akcjonariuszy.

A.5.

Procedura  dotyczaca  wspotpracy z
Autoryzowanym Doradcg w okresie, w
ktéorym  jest ona  wymagana od
wprowadzania na Gietde w Bukareszcie.
Wspdtpraca bedzie zawierata co najmniej
nastepujgce informacje:

Procedura dotyczgca wspotpracy obejmuje
wszystkie  elementy wymagane przez
Autoryzowanego Doradce.

89| CARPATHIA CAPITAL S.A.

okreslonych w Zasadach tadu




A L1 ]/
’-“ 'b-

-~

CARPATHIA CAPITAL

A5.1. | Osoba do kontaktu z autoryzowanym | Procedura dotyczgca wspotpracy obejmuje

konsultantem: wszystkie  elementy wymagane przez
Autoryzowanego Doradce.

A.5.2. | Okresowe spotkania z Autoryzowanym | Procedura dotyczgca wspotpracy obejmuje
Doradcg (co najmniej raz w miesigcu lub | wszystkie elementy wymagane przez
zawsze, gdy wydarzenia lub nowe | Autoryzowanego Doradce.
informacje wymagajg przesytania raportéw
biezgcych).

A.5.3. | Obowigzek informowania Autoryzowanego | Procedura dotyczgca wspotpracy obejmuje
Doradcy o wszystkich sprawozdaniach i | wszystkie elementy wymagane przez
wszelkich informacjach, ktére sg zasadnie | Autoryzowanego Doradce.
wymagane w celu wypetnienia jego
obowigzkow:

A.5.4. | Obowigzek informowania Gietdy Papieréow | Procedura dotyczgca wspoétpracy obejmuje
Wartosciowych w Bukareszcie dotyczgce | wszystkie elementy wymagane przez
wszelkich nieprawidtowosci we wspotpracy | Autoryzowanego Doradce.

z Autoryzowanym Doradcg Ilub zmiang
Autoryzowanego Doradcy.

Sekcja B - System kontroli wewnetrznej

B.1. Rada powinna przyjac polityke | Spotka nie ma podmiotéw zaleznych. W 2018
gwarantujgca, ze kazda transakcja Spotki z | r. Spotka nie podpisata umoéw ani transakcji z
ktérakolwiek z jej spotek zaleznych réwna | podmiotami zaleznymi.
lub wigksza niz 5% aktywow netto Spotki,
zgodnie z najnowszym sprawozdaniem
finansowym, powinna zosta¢ zatwierdzona
przez Zarzad.

B.2. Audyt wewnetrzny powinien by¢ | Spotka nie posiada wydzielonego dziatu
prowadzony przez odrebny dziat w spétce | kontroli wewnetrznej. Audyt wewnetrzny jest
(departament audytu wewnetrznego) w | przeprowadzany przez CEO.
ramach Spotki lub poprzez zachowanie
niezaleznego podmiotu  zewnetrznego,
ktéry powinien sklada¢ sprawozdania
Radzie, a jednoczesnie w Spodtce powinien
podlegac bezposrednio dyrektorowi
generalnemu.

Sekcja C - Uczciwe nagrody i motywacja

C.1 Spotka powinna opublikowaé w swoim | Spotka jest zarzadzana przez CEO, a nie
rocznym sprawozdaniu sprawozdanie z | przez Zarzad cztonkow. W 2017 r. Dyrektor
wynagrodzen zawierajgce catkowite | generalny nie otrzymat wynagrodzenia.
dochody czlonkéw zarzgdu i dyrektora
generalnego za ubiegty rok obrotowy oraz
catkowitg wartos¢ wszelkich wyptat premii
lub innych zmiennych rekompensat, a takze
kluczowe zatozenia i wytyczne dotyczgce
obliczania powyzszego przychody.

Sekcja D - Budowanie wartosci poprzez Relacje Inwestorki

D.1. Oprécz informacji wymaganych przepisami | Zasada jest czesciowo stosowana. Strona
prawa korporacyjna strona internetowa | internetowa Spotki ma dedykowang sekcje
powinna mie¢ dedykowang sekcje | Relacje Inwestorskie w jezyku polskim i
dotyczacg relacji inwestorskich, zaréwno w | angielskim. Wszystkie istotne informacje i
jezyku rumunskim jak i angielskim, wraz ze | raporty sg sporzadzane w jezyku polskim i

angielskim.
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wszystkimi istotnymi informacjami
interesujgcymi inwestoréw, w tym:

D.1.1. | Podstawowe regulacje korporacyjne, w | Gidwne regulacje korporacyjne mozna
szczegolnosci statut spdtki i regulaminy | znalez¢ na stronie internetowe;.
wewnetrzne jej organow

D.1.2. | Profesjonalne zyciorysy cztonkéw organéw | Zyciorysy cztonkow organdw sg publikowane
zarzgdzajgcych na stronie internetowe;j.

D.1.3. | Raporty biezgce, a takze raporty okresowe | Wszystkie raporty w jezyku polskim i
angielskim mozna znalezé na stronie
internetowej po ich opublikowaniu na gietdzie
w Bukareszcie.

D.1.4. | Informacje dotyczace walnych zgromadzen | Informacje o Walnym Zgromadzeniu beda
akcjonariuszy: porzgdek obrad i materiaty | dostepne na stronie internetowe;.
podtrzymujgce porzgdek obrad: uchwaty i
walne zgromadzenia

D.1.5. | Informacje o zdarzeniach korporacyjnych, | Informacje bedg dostepne na stronie
takich jak wyptata dywidend lub innych | internetowej w razie potrzeby.
zdarzen prowadzgcych do nabycia Iub
ograniczenia praw akcjonariuszy, w tym
obowigzujgce terminy i zasady

D.1.6. | Inne nadzwyczajne informacje, ktére nalezy | Informacje bedg dostepne na stronie
dostarczy¢: zerwanie / zmiana / rozpoczecie | internetowej w razie potrzeby.
wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg
(AA):  podpisanie / odnowienie /
wypowiedzenie umowy z Animatorem
Rynku

D.1.7. | Spétka powinna posiadaé w swojej | Spétka nie posiada osobnego stanowiska
strukturze stanowisko odpowiedzialne za | odpowiedzialnego za relacje inwestorskie.
relacje inwestorskie (IR). W sekcji IR na | Inwestorzy = mogg  uzyska¢c  wszystkie
stronie  internetowej powinno  zostac¢ | niezbedne informacje, kontaktujgc sie z
zamieszczone nazwisko i dane kontaktowe | biurem Spotki. Dane kontaktowe znajdujg sie
osoby, ktéra powinna by¢ w stanie | na stronie internetowej.
dostarczy¢ informacji na temat Spotki w
sposéb niezwtoczny.

D.2. Spotka powinna przyjac polityke | Informacje sg publikowane na stronie
dywidendowg w postaci zestawu | internetowej oraz w raporcie rocznym.
wskazowek dotyczgcych podziatu zysku
netto, ktérych firma deklaruje przestrzegac.

Zasady dotyczgce polityki dywidend
powinny by¢é publikowane na stronie
internetowej Spotki.

D.3. Firma powinna przyjg¢ polityke dotyczgcg | Zasady zostaty opublikowane na stronie
prognoz, niezaleznie od tego czy bytaby ona | internetowej.
upubliczniana. Prognoza oznacza | Firma nie publikuje prognoz
skwantyfikowane wnioski z badan majgce
na celu okreslenie catkowitego wptywu listy
czynnikbw  zwigzanych z  przysztym
okresem (tzw. Zatozenia). Polityka powinna
przewidywac¢ czestotliwos¢, przewidywany
okres i tres¢ prognoz. Prognozy, o ile
zostaty opublikowane, mogg stanowic
jedynie czes¢ rocznych, potrocznych lub
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kwartalnych raportéw. Polityka prognozy
powinna zostac opublikowana na
korporacyjnej stronie internetowej.

D.4.

Spodtka powinna wyznaczyc¢ termin i miejsce
walnego zgromadzenia, aby umozliwi¢
udziat w obradach jak najwiekszej liczbie
akcjonariuszy.

Spotka organizuje Walne Zgromadzenie w
siedzibie spofki, w dni robocze.

D.5.

Sprawozdania finansowe powinny zawiera¢
informacje zaréwno w jezyku rumunskim,
jak i angielskim, dotyczgce kluczowych
czynnikdbw  wptywajgcych na zmiane
sprzedazy, zysku operacyjnego, zysku netto
i innych istotnych wskaznikow finansowych.

Zasada jest czesciowo stosowana.
Wszystkie sprawozdania finansowe Spétki
publikowane sg w jezyku polskim i
angielskim.

D.6

Firma powinna co roku organizowa¢ co
najmniej jedno spotkanie/konferencje z
analitykami i inwestorami. Informacje
dotyczace tych spotkan powinny byé
opublikowane w sekcji IR na stronie
internetowej firmy i powinny zawierac ich
date oraz miejsce.

Spotka zorganizowata dwa spotkania z
analitykami / inwestorami w 2018 roku w USA
oraz Rumunii.
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Carpathia Capital S.A.
Krasinskiego 16, 60-830 Poznan
tel./fax. +48/61 857 86 77
office@carpathiacapital.eu
www.carpathiacapital.eu
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