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Carpathia Capital (CRPC) Bittnet Systems (BNET)
Kurs odniesienia z dnia debiutu: 3,20 RON Kurs odniesienia z dnia debiutu: 1,46 RON
- Kurs na dzien 11.05.2017 r.: 1,52 RON Kurs na dzien 11.05.2017 r.. 1,98 RON
Zmiana wartosci kursu od debiutu: -52,50% Zmiana wartosci kursu od debiutu: +35,62%
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Kapitalizacja spotki:
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INITIAL PUBLIC OFFERING

Romanian born and raised business
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Kurs odniesienia z dnia debiutu:

Kurs na dzien 11.05.2017 r.:

Zmiana wartosci kursu od debiutu:
Kapitalizacja spotki:
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e . W Zyski (straty) z inwestycji 983 75
wbpst//etoog .pl/ Poziom 0F Interual Tugodniow
Kapitalizacja gieldy: - wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych 151 -134
Rumunia: 37,56 mld EUR - odsetki i dywidendy 86 47
Polska: 318,32 mld EUR - aktualizacja portfela inwestycyjnego 727 6
) . - pozostate 19 6
Liczba notowanych spoétek:
Rumunia: 358 Koszty ogdlnego zarzadu 90 46
Gtoéwny rynek: 85 Zysk (strata) przed opodatkowaniem 971 -121
AeRO: 273 Podatek 185 0
Polska: 890 vk ; 11
Gléwny rynek: 487 ysk (strata) netto 86 -
NewConnect: 403
PLN’000 31.12.2016 31.12.2015
Stopy zwrotu:
Rumunia: BET Kapitat wtasny 8 650 7945
2015r: -1,14% Kapitat podstawowy 1951 1893
20161 1,19% Kapitat zapasowy 6188 6193
kwiecien 2017 r. 9,23% . .
Srodki pieniezne 5416 6527
Polska: WIG20 Aktywa finansowe w pozostatych jednostkach 3234 2463
2015 -19,72% Zobowigzania dtugoterminowe 0 0
. 0,
20{"6 r ; 4,77% Zobowigzania krétkoterminowe 18 1045
kwiecien 2017 r. 2,00%
PIE 19,76x Aktywa razem 8 694 9001
dane na dzien: 11.05.2017 r.
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Aktualnosci

07.04.2017: Gala Made in Romania: BVB
wytonita 15 najbardziej perspektywicznych
spotek

3 kwietnia 2017 r. Gietlda Papierow
Wartosciowych w Bukareszcie wytonita 15
spotek, ktére zakwalifikowaty sie do finatu
pierwszej edycji projektu Made in Romania.
Ideg przedsiewzigcia jest selekcja oraz
promocja najbardziej dynamicznych i per-
spektywicznych rumunskich spoétek, ktére
wezmg udziat w specjalnym programie
mentoringowym organizowanym przez BVB
oraz partnerow. Spétki zakwalifikowane do
tego programu nie sg spétkami publicznymi.
Wybodr finatowej 15-stki odbyt sie w 3
etapach. Sposrdd 166 spotek nominowanych
spotek, Komitet Nominacyjny, sktadajacy sie
z 12 ekspertow wytonit 50 najlepszych
podmiotéw, ktére zakwalifikowaty sie do
kolejnego etapu. Jednym z ekspertéw
zasiadajgcych w Komitecie Nominacyjnym byt
Prezes Zarzadu Carpathia Capital S.A., Piotr
Biatowas.

09.03.2017: Carpathia Capital organizato-
rem spotkania z Ministrem Gospodarki
Rumunii

8 marca br. w siedzibie Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie goscit nowo
wybrany Minister Otoczenia Biznesowego,
Handlu i Przedsigbiorczosci Rumunii, Pan
Alexandru Petrescu.

Organizatorem spotkania byta Carpathia
Capital SA — fundusz VC/PE dziatajgcy
w Rumunii, notowany na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Bukareszcie. Wspotorga-
nizatorem spotkania byta niedawno powotana
Polsko-Rumunska Bilateralna Izba Handlowo-
Przemystowa, ktérg reprezentowata Pani
Eryka Gizinska, wiceprezes Izby.

Spotkanie skierowane bytlo do przedsie-
biorcéw zainteresowanych rozwojem relacji
handlowych oraz inwestycjami  bezpo-
$rednimi w Rumunii. Wydarzenie byto okazjg
do dialogu $rodowiska przedsigbiorcow
z przedstawicielami administracji panstwowej
oraz stuzbami ekonomicznymi Ambasady
Rumunii w Polsce, ktérzy réwniez byli obecni
na spotkaniu.

08.02.2017: Prezes BVB: Rumunia coraz
blizej statusu rynku wschodzacego

Zdaniem Prezesa BVB, Rumunia jest na
ostatniej prostej do osiggniecia statusu
rynkéw wschodzacych, ktéry pozwoli na
uzyskanie znacznych korzysci dla gospodarki
poprzez m.in. naptyw kapitatu zagranicznego.
+,Rumunski rynek kapitatowy ma teraz duzg
szanse, by¢ moze pierwszy raz w historii, by
dokona¢ tak duzego skoku rozwojowego,
poniewaz modernizacja catego $rodowiska w
szeregach rynkéw wschodzacych jest tak
blisko. W tym momencie mamy jeden nad-
rzedny cel: aktualizacja statusu Rumunii i
uwzglednienie jej jako rynku wschodzgcego.”
- powiedziat Ludwik Sobolewski na konferen-
cji zorganizowanej przez BVB.

Wigczenie Rumunii do grona rynkéw wscho-
dzacych moze przynies¢ jej miliardy euro
inwestycji, co bedzie miato ogromny wpltyw
na lokalng gospodarke.
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Carpathia Capital zakonczyta rok 2016 z zyskiem z inwestycji
w wysokosci 983 tys. zt, kapitatem wtasnym 8.650 tys. zt oraz Srodkami
pienigznymi do dyspozycji na kolejne inwestycje, w wysokosci 5.416 tys.
zt.

Rok 2016 byt réwniez okresem przetomowym dla Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Bukareszcie. W grudniu ubiegtego roku, z sukcesem
zadebiutowata spotka Medlife S.A. (operator szpitali oraz sieci
laboratoriéw) realizujgc IPO o wartosci 230 milionéw RON (okoto 50,5
milionéw EUR). Pozytywny trend w odniesieniu do wyceny rynkowej
spotki oraz wartosci obrotéw jest kontynuowany.

Obecnie trwa oferta publiczna spétki Digi Communications, najwigksze-
go dostawcy ustug telekomunikacyjnych w Rumunii oraz na Wegrzech.

W czwartym kwartale 2016 r. Gietda Papierow Warto$ciowych w Bukareszcie rozpoczeta szeroko
zakrojony program promocji rozwigzan rynku kapitatowego dla matych i srednich przedsigbiorstw
,Made in Romania”. Mam zaszczyt pemic¢ funkcje Cztonka Komitetu Nominacyjnego ,Made in
Romania”. W pierwszym kwartale br. do programu zgtosito si¢ ponad 166 spotek z czego
wytoniono grupe 15 finalistbw - podmiotéw, ktére rozwazajg debiut gietdowy. W maju
rozpoczynamy dla tych spotek warsztaty praktyczne umozliwiajgce jak najlepsze przygotowanie do
debiutu.

Bittnet Systems, nasza pierwsza inwestycja portfelowa w Rumunii, odnotowata w 2016 r. bardzo
dobry wynik EBITDA 1.827.823 RON, z sukcesem przeprowadzita emisje obligacji na kwote
4.186.000 RON. W ubiegtym miesigcu WZA Bittnet Systems podjeto uchwate w przedmiocie
rozpoczecia negocjacji w sprawie przejecie rumunskiej spotki GeCAD NET za kwote nie wigksza
niz 200.000 EUR. Jezeli proces badania spotki, negocjacje oraz integracja okazg sie sukcesem,
otwiera si¢ szansa na radykalny wzrost skali dziatalnosci Bittnet Systems oraz jego wynikow
finansowych.

W odniesieniu do obligacji spdtki Moto44 S.A., kitére nie zostaty wykupione przez Emitenta
w grudniu 2016 r. prowadzimy rozmowy w sprawie catkowitej sptaty obligacji. Posiadamy hipoteki
na nieruchomosci Spotki oraz nieruchomosci udziatowca, ktérych faczna wartos¢ zabezpiecza
nasze roszczenia.

W Polsce ruszyly nabory do programu dotacyjnego 4Stock (dofinansowanie kosztéw przygo-
towania dokumentacji niezbednej do debiutu gietdowego NewConnect/GPW) i oczekujemy, ze
w tej grupie znajdziemy nowe inwestycje.

Zgodnie z zaakceptowang politykg, nie publikujemy prognoz wynikéw finansowych na 2017 r.,
przede wszystkim z uwagi na duzg zmiennos¢ wycen spoétek portfelowych.

Z wyrazami szacunku,
) D
_CR0Ywes -
Piotr Bialowgs

Prezes Zarzadu Carpathia Capital S.A.
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